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Estimados accionistas:

Durante el 2006 la economia peruana siguié mostrando
un notable desemperfio, caracterizado por una sélida
expansion del producto, un superavit comercial récord,
cuentas fiscales en azul, precios estables y la fortaleza de
nuestra moneda. De esta forma, se ha consolidado un
ambiente propicio para el desarrollo de los negocios, la
inversion local y extranjera y la generacién de empleo,
lo que hace prever que la actual fase expansiva seguird
prolongandose.

En este entorno, la actividad econémica aceleré su
dinamismo. El PBI registré un incremento de 8,0%, la
tasa mads alta desde 1995, con una evolucién favorable
de todos los sectores econdmicos, en particular de la
construccién, comercio, servicios y manufactura no
primaria. Cabe destacar que estos sectores son genera-
dores importantes de puestos de trabajo, por lo que su
dinamismo se reflejé en un incremento del empleo ur-
bano de 7,3%, con lo que los beneficios de la expansién
econdmica se vienen traduciendo en un mayor bienestar
para las familias.

En esta ocasién, los componentes de la demanda
interna lideraron el crecimiento econémico. Asi, el con-
sumo privado creci6 6,0%, impulsado por la mayor ca-
pacidad adquisitiva de las familias y a las expectativas de
mejoras futuras. Asimismo, destacé el dinamismo de la
inversién privada, con un crecimiento de 20,0%, la que
se dirigi6, principalmente, hacia los sectores de mineria,
energfa, comercio y manufactura.

Las exportaciones registraron un nuevo récord al
superar los US$ 23 mil millones. Los altos precios de los
minerales y el auge de los productos de exportacién no
tradicionales bajo el ATPDEA explicaron la evolucién
favorable del sector externo. Un efecto positivo de la
mayor apertura de la economia ha sido la mejora en la

productividad y eficiencia de las empresas que vienen
conquistando nuevos mercados en el exterior para los
productos peruanos.

La mayor actividad econémica se reflejé en un incre-
mento significativo de la recaudacién tributaria, lo que
permitié que el sector publico obtuviera un superavit
récord equivalente al 1,9% del PBL De esta forma, el
gobierno sigui6 reduciendo el saldo de la deuda publica,
la que pas6 de 37,7% a 32,0% del PBL

La expansion del producto siguié diandose en un
contexto de estabilidad de precios, habiéndose regis-
trado una inflacién de 1,1% durante el ano, la tasa mds
baja de la regién. Asimismo, nuestra moneda se forta-
lecié, con un tipo de cambio que llegé a ubicarse en ni-
veles similares a los observados hace ocho anos. Como
consecuencia del excelente desempeno de la economia
peruana y de las finanzas publicas las agencias clasifica-
doras de riesgo mejoraron el rating de la deuda externa
del gobierno, ubicindola a un solo peldano del grado
de inversion.

En este entorno expectante, BBVA Banco Conti-
nental sigui6 creciendo y afianzéndose como el mejor
banco del sistema financiero. Como no nos conforma-
mos, seguiremos desplegando esfuerzo y dedicacién
para mantenernos por el camino del éxito que venimos
transitando. De esta forma, continuaremos dando satis-
facciones a nuestros clientes, accionistas, empleados y a
la sociedad en su conjunto.
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