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Banco Continental S.A. y Subsidiarias
Dictamen de los Auditores Independientes

Estados Financieros Consolidados
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de Banco Continental S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Continental S.A (una subsidiaria de
Holding Continental S.A.) y subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de
2008, y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efec-
tivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas ex-
plicativas. Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, que se pre-
sentan para fines comparativos solamente, fueron examinados por otros auditores independientes cuyo dicta-
men, de fecha 13 de febrero de 2008, expres6 una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros
La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consoli-
dados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert aplicables a empresas del sis-

tema financiero. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno que sea rele-
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vante en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores ma-
teriales, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y reali-
zar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basa-
da en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas en Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realice-
mos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros consolidados contengan errores materiales, ya sea
como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el con-
trol interno del Banco que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el pro-
posito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también com-
prende evaluar si los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones contables reali-
zadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados finan-
cieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcio-
narnos una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados de 2008, presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera consolidada del Banco Continental S.A. y subsidiarias al 31 de di-
ciembre de 2008, los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert aplicables a

Y, mna&%? hoac;

empresas del sistema financiero.

Refrendado por:

Eduardo Gris Pércdlich
CPC Matricula No.[12159

12 de febrero de 2009
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BANCO CONTINENTAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

ACTIVO Notas 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2008 2007
S$/.000 S/.000 S/.000 S$/.000
FONDOS DISPONIBLES 4 OBLIGACIONES CON EL
Caja y depdsitos en el Banco PUBLICO Y DEPOSITOS
Central de Reserva del Pert 6.262.622 4.273.975 DEL SISTEMA FINANCIERO 9
Depositos en bancos del Obligaciones a la vista 5.537.469  4.561.3%4
pais y del exterior 576.098 209.754 Depésitos de ahorro 4194421  3.211.258
Canje 89.583 95.972 Depdsitos a plazo 10.604.450  8.745.607
Otros depdsitos 7.140 7.271 Depdsitos de empresas
Rendimientos devengados 1.128 8.358 del sistema financiero 426.681 530.935
Total 6.936.571 4.595.336 Otras obligaciones 74.250 133.415
Rendimientos por pagar 78.600 45,358
FONDOS INTERBANCARIOS 27.505 120.016 Total 20.915.871  17.227.967
INVERSIONES EN VALORES, FONDOS INTERBANCARIOS 10 146.082
NETO 5 4.247.677 2.812.292 ADEUDOS Y OBLIGACIONES
CARTERA DE CREDITO, FINANCIERAS 11 6.986.737  4.141.871
NETO 6 20.568.445  16.227.660 VALORES, TITULOS Y
INVERSIONES PERMANENTES 4.120 6.297 OBLIGACIONES EN
INMUEBLES, MOBILIARIO Y CIRCULACION 12 1.843473 778.165
EQUIPO, NETO 7 353.281 290.660 OTROS PASIVOS 8  1.318.268 583.123
OTROS ACTIVOS 8 1.306.549 679.027 TOTAL PASIVO 31.210.431  22.731.126
PATRIMONIO NETO 13
Capital 1.109.301 852.896
Reserva facultativa 59.324 256.405
Reserva legal 343.478 284.153
Resultados acumulados (2.886) 14.727
Resultado del ejercicio 724.500 591.981
Total 2.233.7117  2.000.162
SITUACION TRIBUTARIA 20
TRANSACCIONES CON PARTES
VINCULADAS 23
TOTAL PASIVO Y
TOTAL ACTIVO 33.444.148  24.731.288 PATRIMONIO NETO 33.444.148  24.731.288
CUENTAS CONTINGENTES CUENTAS CONTINGENTES Y
Y DE ORDEN 15 DE ORDEN 15
Cuentas contingentes 22.643.764  13.915.597 Cuentas contingentes 22.643.764  13.915.597
Cuentas de orden 87.510.255 135.414.045 Cuentas de orden 87.510.255 135.414.045
Fideicomiso y comisiones Fideicomiso y comisiones
de confianza 3.958.674 5.178.289 de confianza 3.958.674  5.178.289
Total 114112693 154.507.931 Total 114.112.693 154.507.931

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros.
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BANCO CONTINENTAL S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

Notas 2008 2007

S/.000 S/.000

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses sobre créditos 6 (a) 1.922.577 1.468.005
Ingreso por valorizacion, renta e intereses y compra-venta de inversiones en valores 5 260.220 217.225
Intereses por fondos disponibles 4 71.559 97.367
Diferencia en cambio por operaciones varias 3 278.405 94.965
Dividendos y participaciones ganadas 4.955 997
Reajuste por indexacion 21.711 2.612
Intereses y comisiones por fondos interbancarios 2.864 2.834
Otros 2.002 1.984
Total 2.564.293 1.885.989
GASTOS FINANCIEROS
Intereses por depésitos 9(c) (544.352) (420.310)
Intereses por obligaciones con el sistema financiero y organismos financieros internacionales 11 (252.509) (148.923)
Primas al fondo de seguro de depdsito (22.831) (19.254)
Pérdida por valorizacion y compra-venta de inversiones en valores (43.192) (30.228)
Intereses por valores, titulos y obligaciones en circulacion 12 (49.901) (31.222)
Fluctuacion de valor por variaciones de instrumentos financieros derivados, neta (13.739) (923)
Reajuste por indexacion (15.628) (2.334)
Otros (6.520) (4.804)
Total (948.672) (657.998)
Margen financiero bruto 1.615.621 1.227.991
PROVISIONES PARA DESVALORIZACION DE INVERSIONES Y COBRANZA DUDOSA
Créditos 6(d) (392.946) (297.112)
Recupero de provisiones para créditos y otros 6y15() 147.363 130.120
Recupero de provisiones por fluctuacion de inversiones en valores - 73
Total (245.583) (166.919)
Margen financiero neto 1.370.038 1.061.072
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Comisiones por operaciones contingentes 82.458 60.646
Ingresos por servicios financieros varios 16 356.515 323.817
Total 438.973 384.463
Margen operacional 1.809.011 1.445.535
OTROS GASTOS E INGRESOS
Gastos de personal y directorio 17 (342.077) (289.220)
Gastos generales 18 (340.701) (257.503)
Provisioén para cuentas por cobrar (17.571) (12.268)
Recupero de bienes adjudicados y recuperados 9.077 12.113
Provision para créditos contingentes 15 (41.436) (17.660)
Otras provisiones (6.609) (7.059)
Depreciacién y amortizacion 7 (42.937) (49.070)
Ingresos por recuperacion de cartera previamente castigada 11.840 13.062
Ingresos varios, neto 6(dy19 19.894 43.239
Total (750.520) (564.366)
Resultado antes de participacion de los trabajadores e impuesto a la renta 1.058.491 881.169
Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta 20(c) (333.991) (289.188)
Utilidad del afio 724.500 591.981
Promedio ponderado de acciones en circulacién (en miles de acciones) 1.109.301 852.896
Utilidad por accion basica y diluida en nuevos soles 22 0,65 0,69
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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BANCO CONTINENTAL S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007
Reserva Reserva Resultados Resultado

Capital facultativa legal acumulados del ejercicio Total

S/.000 S/.000 S/.000 S$/.000 S$/.000 $/.000
Saldos al 1 de enero de 2007 852.896 134.222 235.333 15.890 486.768 1.725.109
Transferencia de la utilidad
a resultados acumulados - - - 486.768 (486.768) -
Transferencia a Reserva legal
y Reserva facultativa - 122.183 48.820 (171.003) - -
Dividendos declarados y pagados - - - (390.560) - (390.560)
Ajuste por impuesto a la renta
diferido activo y otros - - - 73.632 - 73.632
Utilidad del afio - - - - 591.981 591.981
Saldos al 31 de diciembre de 2007 852.896 256.405 284.153 14.727 591.981 2.000.162
Transferencia de la utilidad
a resultados acumulados - - - 591.981 (591.981) -
Capitalizacion de reservas 256.405 (256.405) - - - -
Transferencia a Reserva legal
y Reserva facultativa - 59.324 59.325 (118.649) - -
Dividendos declarados y pagados - - - (474.596) - (474,596)
Impuesto a la renta diferido pasivo por
el ajuste a las ganancias no realizadas
de las inversiones negociables
disponibles para la venta - - - (4.402) - (4.402)
Pérdida no realizada neta por las inversiones
negociables disponibles para la venta - - - (11.947) - (11.947)
Utilidad del afio - - - - 724.500 724.500
Saldos al 31 de diciembre de 2008 1.109.301 59.324 343478 (2.886) 724.500 2.233.717
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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BANCO CONTINENTAL S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007
2008 2007

S/.000 S/.000
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio 724.500 591.981
Ajustes a la utilidad neta:
Provisién para colocaciones de cobranza dudosa, neta de recuperos 245.583 166.992
Depreciacién y amortizacion 42.937 49.070
Recupero de provision para fluctuacion de inversiones, neta - (73)
Recupero neto de provision para bienes realizables, adjudicados y recuperados (9.077) (12.113)
Provisién para cuentas por cobrar 17.571 12.268
Provision para créditos contingentes, neta de recuperos 41.436 17.660
Otras provisiones, neta de recuperos 6.609 7.059
Utilidad neta en la venta de inversiones en valores (5.394) (49.885)
Pérdida neta en la venta de activo fijo (47) 497
Cambios en las cuentas de activos y pasivos:
Aumento neto en otros activos (650.857) (242.282)
Aumento neto en otros pasivos 687.101 117.622
Efectivo y equivalentes de efectivo obtenido de actividades de operacion 1.099.938 658.796
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de inmuebles, mobiliario y equipo [Nota 7] (116.593) (60.032)
Venta de bienes adjudicados, recuperados o fuera de uso 26.346 43.995
Efectivo y equivalentes neto usado en actividades de inversién (90.247) (16.037)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de obligaciones con el publico y depésitos del sistema financiero y fondos interbancarios 3.833.986 2.583.850
Aumento de adeudos y obligaciones financieras 2.844.866 2.730.156
Aumento neto de valores, titulos y obligaciones en circulacién 1.065.308 418.074
Aumento neto en cartera de créditos (4.586.368) (3.938.212)
Aumento neto en inversiones en valores (1.444.163) (798.776)
Pago de dividendos (474.596) (390.560)
Efectivo y equivalentes de efectivo obtenido de actividades de financiamiento 1.239.033 604.532
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2.248.724 1.247.291
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 4.715.352 3.468.061
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 6.964.076 4.715.352
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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BANCO CONTINENTAL S.A.
Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

1. IDENTIFICACION DEL BANCO Y
ACTIVIDAD ECONOMICA

Antecedentes

Banco Continental S.A. (en adelante el Banco) es
una subsidiaria de Holding Continental S.A. que po-
see el 92.08% de participacion. El Banco es una so-
ciedad andnima constituida en el afio 1951, autori-
zada a operar por la Superintendencia de Banca, Se-
guros y Administradoras Privadas de Fondos de Pen-
siones (en adelante la SBS) y domiciliada en el Pert.
La direccion registrada de su oficina principal es Av.
Republica de Panamd No.3055, San Isidro, Lima.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco posee
los siguientes porcentajes de participacion patrimonial
(directa o indirecta) sobre las siguientes entidades:

mas condiciones de funcionamiento a que se sujetan
las personas juridicas de derecho privado que operan
en el sistema financiero y de seguros.

El Banco desarrolla sus actividades a través de
una red nacional de 233 oficinas (219 en el 2007).
La cantidad de personal empleado por el Banco y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fue
de 4,365 y 3,732, respectivamente.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros individuales del Banco
Continental S.A. y de cada una de sus subsidiarias
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008 han
sido aprobados por sus respectivas gerencias. Dichos
estados financieros seran sometidos a sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas que serdn convoca-
das dentro de los plazos establecidos por ley, para su
aprobacion. Los estados financieros individuales del
Banco Continental y de cada una de sus subsidiarias
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007 fue-
ron aprobados por las respectivas Juntas Generales
de Accionistas de cada una de las sociedades en el
mes de marzo de 2008.

Participacion sobre

Entidad Actividad Capital Votos
% %
Continental Bolsa - Sociedad Agente de Bolsa S.A. Intermediacién en el Mercado de valores 100 100
Continental Fondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos Administracién de Fondos mutuos 100 100
Continental Sociedad Titulizadora S.A Sociedad Titulizadora 100 100
Inmuebles y Recuperaciones Continental S.A. Inmobiliaria y recuperaciones 100 100
Continental DPR Finance Company Sociedad de Propdsito Especial - -

Actividad economica

Las operaciones que realiza el Banco comprenden
principalmente la intermediacién financiera que co-
rresponde a los bancos multiples; actividades que es-
tan normadas por la SBS de acuerdo con la Ley Ge-
neral del Sistema Financiero y del Sistema de Segu-
ros y Organica de la SBS N°26702 (en adelante la
Ley General), y su modificatoria Decreto Legislativo
N°1028 de fecha 21 de junio de 2008, vigente a par-
tir del 1° de julio de 2009 con excepcion de algunos
articulos y disposiciones, que rigen a partir del 1° de
diciembre de 2008. La Ley establece los requisitos,
derechos, obligaciones, garantias, restricciones y de-
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Subsidiarias consolidadas

Los estados financieros consolidados al 31 de di-
ciembre de 2008 incluyen los estados financieros del
Banco y los de sus subsidiarias (en adelante Grupo
Continental), las mismas que detallamos a continua-
cién: Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa
S.A.,Continental S.A. Sociedad Administradora de
Fondos, Continental Sociedad Titulizadora S.A., In-
muebles y Recuperaciones Continental S.A., y Conti-
nental DPR Finance Company.

A continuacién se presentan los principales sal-
dos de las empresas que conforman el Grupo Conti-
nental al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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En millones de nuevos soles

Activos Pasivos Patrimonio
Entidad 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Banco Continental S.A. 33.460 24.728 31.227 22.741 2.233 1.987
Continental Bolsa - Sociedad Agente de Bolsa S.A. 55 10 13 17 42
Continental Fondos S.A. 25 6 2 22 23
Continental Sociedad Titulizadora S.A 3 - - 2 3
Inmuebles y Recuperaciones Continental S.A. 56 16 1 16 55

Continental DPR Finance Company 798

- 798 - - -

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas
por el Grupo Continental en la preparacion y pre-
sentacion de sus estados financieros consolidados se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido apli-
cadas uniformemente en todos los afios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

(a) Base de preparacion y presentacion

Los estados financieros consolidados se preparan
y presentan de acuerdo con las disposiciones legales y
los principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en el Peru aplicables a entidades financieras, los
cuales comprenden las normas y practicas contables
autorizadas por la SBS en uso de sus facultades dele-
gadas conforme a lo dispuesto en la Ley General. Las
normas sefialadas estdn contenidas en el Manual de
Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero
(en adelante el Manual de Contabilidad) aprobado
por Resolucion SBS N°895-98 del 1° de setiembre de
1998, vigente a partir del 1° de enero de 2001 y nor-
mas complementarias.

La SBS ha establecido que en caso de existir si-
tuaciones no previstas en dichas normas, se aplica lo
dispuesto en los Principios de Contabilidad General-
mente Aceptados (PCGA) en Pert vy, en aquellos ca-
sos no contemplados por éstos, se aplican los PCGA
vigentes en Estados Unidos de América, emitidos por
la Financial Accounting Standard Board (FASB).

Los PCGA en Pert comprenden: (a) las Normas e
Interpretaciones emitidas o adoptadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
las cuales incluyen las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera (NIIF), las Normas Internacio-
nales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

(CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de In-
terpretacion (SIC) adoptadas por el IASB, oficializa-
das por el Consejo Normativo de Contabilidad
(CNC) para su aplicacion en Pert; y (b) mantener la
aplicacion en Pert del Método de Participacion Pa-
trimonial para la Valuacion de la inversion en Subsi-
diarias.

Para la emision de estados financieros consolida-
dos correspondientes al ejercicio 2007, el CNC  ofi-
cializé la aplicacion en el Pert de las NIC 1 a la 41, de
las NIIF 1 a la 6 y de las SIC 1 a la 33. Posteriormen-
te, mediante Resolucion No. 040-2008-EF/94.01 de
marzo 2008, el CNC aprobé oficializar para su apli-
cacion en el Pert: (a) a partir del ejercicio 2008, las
Interpretaciones 1 a la 12 del CINIIE, y (b) a partir
del ejercicio 2009, las NIIF 7 y 8, la nueva version de
la NIC 32 modificada en 2006, asi como las Interpre-
taciones 13 y 14 del CINIIE. En la indicada Resolu-
cion, el CNC también acordd dejar sin efecto la NIC
14, 1a NIC 30 y la version anterior de la NIC 32.

Las NIIE NIC e Interpretaciones antes menciona-
das serdn aplicables al Grupo Continental cuando la
SBS lo disponga, o cuando se presenten situaciones
no previstas en el Manual de Contabilidad, o bien a
través del Proceso de armonizaciéon a NIIF que viene
desarrollando la SBS, recogiendo sus lineamientos en
dicho Manual. Los estados financieros han sido pre-
parados de acuerdo con el principio de costo histori-
co, modificados por los activos financieros negocia-
bles registrados a su valor razonable (incluyendo a los
instrumentos financieros derivados) y el valor patri-
monial proporcional de las inversiones permanentes.

En la preparacion y presentacion de los estados
financieros consolidados de 2008 y 2007 el Grupo
Continental ha observado el cumplimiento de las
normas impartidas al respecto por la SBS y, en tanto
sean aplicables, de las NIIF y NIC de acuerdo a las
Resoluciones emitidas por el CNC. El Grupo Conti-
nental considera que la aplicacion de las normas vi-
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gentes a nivel internacional y pendientes de oficiali-
zacion en el Peru, principalmente tendrd impacto en
materia de revelacion y presentacion de sus estados
financieros consolidados.

(b) Principios de consolidacion

El Grupo Continental se encuentra integrado por
sociedades controladas y por una sociedad de prop6-
sito especial.

(b-1) Sociedades controladas

Las subsidiarias son todas las entidades sobre
las que el Banco tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente
por ser propietaria de mds de la mitad de sus ac-
ciones con derecho a voto. La existencia y efecto
de derechos a voto potenciales que son actual-
mente ejercitables o convertibles se consideran al
evaluar si el Banco controla a otra entidad. Los
estados financieros consolidados incluyen las
cuentas del activo, pasivo, patrimonio neto, in-
gresos y gastos del Grupo Continental. Las tran-
sacciones, saldos y ganancias no realizadas entre
el Banco y sus subsididiarias han sido eliminadas.
También han sido eliminadas las pérdidas no rea-
lizadas a menos que la transaccion evidencie el
deterioro en el valor del activo transferido. Las
subsidiarias se consolidan a partir de la fecha de
adquisicion, que es la fecha en que el control se
transfiere al Banco. La consolidacion de la subsi-
diaria cesa a partir de la fecha en que el Banco
deja de tener control sobre ella.

El Banco usa el método de compra para con-
tabilizar la adquisicion de subsidiarias. El costo
de una adquisicion se determina como el valor ra-
zonable de los activos entregados, instrumentos
de patrimonio emitidos y pasivos incurridos o
asumidos a la fecha del intercambio, mas los cos-
tos directamente atribuibles a la adquisicion.

(b-2) Sociedad de proposito especial

Continental DPR Finance Company (en ade-
lante DPR) es una entidad creada con el objetivo
sefialado en la Nota 15 (f) (titulizacién de reme-
sas del exterior). Si bien el Banco no posee parti-
cipacion en el capital ni en los votos de DPR, da-
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das las caracteristicas del objeto social de esta ul-
tima y la relacion con el Banco, las normas con-
tables aplicables exigen que sus operaciones sean
consolidadas en los presentes estados financieros.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

El Grupo Continental prepara y presenta sus es-
tados financieros consolidados en nuevos soles, que
es la moneda funcional. La moneda funcional es la
moneda del entorno econdémico principal en el que
opera.

(d) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros conso-
lidados requiere que la Gerencia realice estimaciones
y supuestos para la determinacién de saldos de acti-
vos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para re-
velacion de activos y pasivos contingentes, a la fecha
de los estados financieros consolidados. Si mds ade-
lante ocurriera algtin cambio en las estimaciones o
supuestos debido a variaciones en las circunstancias
en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio
seria incluido en la determinacion de la utilidad o
pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio, y
de ejercicios futuros de ser el caso. Las estimaciones
significativas relacionadas con los estados financie-
ros consolidados corresponden a la determinacion
del valor razonable de las inversiones negociables,
disponibles para la venta y permanentes, la provision
para incobrabilidad de colocaciones, otros activos y
créditos contingentes, la provision para las cuentas
por cobrar incluida en otros activos, la provision
para bienes adjudicados y realizables, la vida util
asignada a inmuebles, mobiliario y equipo, la amor-
tizacion de activos intangibles, el registro de pasivos
contingentes, el impuesto a la renta y participacion
de los trabajadores diferido y de los instrumentos fi-
nancieros derivados.

(e) Provision para la cartera de créditos

La provision para incobrabilidad de la cartera de
créditos se determina de acuerdo con los criterios y
porcentajes establecidos en la Resolucion SBS N°
808-2003 “Reglamento para la Evaluacién y Clasi-
ficacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones”, y
demds normas modificatorias y complementarias, de



las cuales, la Gltima corresponde a la Resolucion SBS
N° 11356-2008 publicada en noviembre de 2008.

La SBS ha establecido criterios para clasificar por
tipo y por categorias la cartera de créditos directos e
indirectos. Los tipos de créditos se dividen en: co-
merciales, a microempresas (MES), de consumo e hi-
potecarios para vivienda. Dichos deudores se clasifi-
can y se provisionan de acuerdo con las siguientes ca-
tegorias: normal, con problemas potenciales, defi-
ciente, dudoso y pérdida.

La provision para incobrabilidad de la cartera de
créditos incluye una porcion especifica y otra genéri-
ca. La provision especifica sobre créditos comercia-
les es calculada en base a porcentajes establecidos
por la SBS, que varian en funcién de la clasificacion
del cliente y el tipo de garantia recibida. En el caso
de créditos MES, de consumo e hipotecarios para vi-
vienda, la provision especifica es calculada sobre la
base de porcentajes establecidos por la SBS en fun-
cion a la categoria del deudor y el nimero de dias de
atraso en el pago de su deuda.

Las provisiones genéricas incluyen las constitui-
das de manera preventiva sobre deudores clasifica-
dos en la categoria normal segtin requerimientos de
la SBS, asi como provisiones voluntarias. Las provi-
siones voluntarias han sido determinadas por el Gru-
po Continental en base a las condiciones economicas
de los clientes que conforman la cartera de créditos
refinanciados y reestructurados, la experiencia pre-
via y otros factores que, a criterio de la Gerencia,
ameriten el reconocimiento actual de posibles pérdi-
das de la cartera de créditos. El importe de las provi-
siones genéricas voluntarias es informado a la SBS.

De conformidad con normas vigentes, la Gerencia
efectia revisiones y analisis de la cartera de créditos
comerciales, clasificando y provisionando a los deu-
dores de acuerdo al flujo de caja, endeudamiento glo-
bal frente a terceros acreedores y su nivel de cumpli-
miento en el pago de dichas deudas. La cartera de
créditos a microempresas (MES), consumo e hipote-
carios para vivienda es clasificada y provisionada de
acuerdo al nimero de dias de atraso y considera la
calificacion de dichos deudores en otras entidades del
sistema financiero.

Adicionalmente, en cumplimiento de las Reso-
luciones SBS No. 041-2005, el Grupo Continental
evalia la exposicion al riesgo cambiario crediticio
para las colocaciones en moneda extranjera.

La Resolucion SBS N° 11356-2008 aprobd un
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nuevo reglamento para la Evaluacion y Clasificacion
del Deudor y la Exigencia de Provisiones. Entre las
principales modificatorias tenemos: el establecimien-
to de factores de conversion crediticios de los crédi-
tos indirectos, la ampliacion de los tipos de créditos y
la modificacion de las tasas de provisiones genéricas
prociclicas. Esta Resolucion entrara en vigencia ple-
namente a partir del 1° de enero de 2010, y parcial-
mente a partir 1 de diciembre de 2008 en los si-
guientes aspectos:

eDisminucion de la tasa de provision genérica
obligatoria del 1% al 0.7% para los créditos comer-
ciales e hipotecarios para vivienda con Categoria de
Riesgo Normal manteniéndose el 1% para los crédi-
tos MES y de consumo comprendidos en dicha Cate-
goria.

*Obligacién de afiadir un componente adicional
(prociclico) a la tasa de provision genérica obligato-
ria correspondiente a los deudores clasificados en la
Categoria de Riesgo Normal, toda vez que se active
la denominada regla prociclica y la SBS autorice su
registro. Dicha regla es una medida periddica de va-
riaciones porcentuales anualizadas —en promedios
moviles— del Producto Bruto Interno Real del Pera
(PBI) publicado por el Banco Central de Reserva del
Perti (BCRP). En general, la activacion se produce
cuando se supera el umbral de crecimiento del 5% y
la SBS autorice el registro de la provision prociclica.
Estd prevista la desactivacion de la regla prociclica
cuando la medicién periddica indicada del PBI esté
por debajo del umbral sefialado y la SBS autorice la
desactivacion de dicha regla. Las provisiones proci-
clicas registradas antes de la desactivacion autoriza-
da por la SBS no podréan ser reversadas para su re-
gistro en ingresos pudiendo ser utilizadas en la cons-
titucién de otras provisiones obligatorias. El com-
ponente prociclico establecido por tipo de crédito es
el siguiente:

Tipos de crédito Componente prociclico
Créditos comerciales 0.45%
Créditos MES 0.5%
Créditos de consumo 1.0%
Créditos hipotecarios para vivienda 0.4%

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo Continental
ha constituido la totalidad de provisiones prociclicas.
El efecto de registrar las provisiones prociclicas en

107



. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
iaaa Banco Continental Memoria Anual 2008

los estados financieros consolidados del Grupo Con-
tinental al 31 de diciembre de 2008 ascendi6 a
$/.45.3 millones en las provisiones para riesgo credi-
ticio y $/.7.9 millones en las provisiones para créditos
contingentes.

(f) Cartera de créditos de arrendamiento financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero son
contabilizadas segin las normas vigentes de la SBS y
la NIC 17, como créditos. El registro contable ini-
cial de las operaciones se efecttia por el valor bruto
de la colocacion, comprendiendo el capital, los inte-
reses, comisiones y otros conceptos de financia-
miento que se hayan acordado con el cliente, y la di-
ferencia entre el valor bruto de la colocacion y el va-
lor del bien, se registra como “Intereses y comisiones
no devengados”, se presenta neta de las colocacio-
nes y se reconoce como ingreso de acuerdo con su
devengamiento.

(9) Instrumentos financieros derivados

De acuerdo con la Resolucion SBS No 1737-2006
y sus modificatorias todos los instrumentos financie-
ros derivados se registran contablemente en la fecha
de negociacion. La medicion y registro inicial se rea-
lizan a su valor razonable. Mensualmente los instru-
mentos financieros derivados para negociacion son
medidos a su valor razonable. La ganancia o pérdida
en la valorizacion o liquidacion de los instrumentos
financieros derivados para negociacion es registrada
en los resultados del ejercicio. El valor nominal de
los instrumentos financieros derivados es registrado
en su respectiva moneda comprometida o pactada en
cuentas fuera de Balance [Nota 15(b)].

(h) Inversiones en valores

La cartera de inversiones del Grupo Continental
es clasificada y valorizada de acuerdo con lo estable-
cido por la SBS en la Resolucion SBS No.1914-2004
y demds normas modificatorias y complementarias,
de las cuales la dltima corresponde a la Resolucion
SBS 10639-2008 que ha incorporado modificaciones
y precisiones al Reglamento de Clasificacion, Valori-
zacion y Provisiones de las Inversiones, con la finali-
dad de armonizar los criterios de valorizacion y cla-
sificacion con lineamientos dispuestos en las NIIF y
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entrard en vigencia a partir de marzo de 2009. El
Grupo Continental considera que la presente norma
no tendra un impacto significativo en los estados fi-
nancieros consolidados del Grupo Continental.

En todos los casos, el registro contable inicial se
realiza al costo de adquisicion, sin considerar los gas-
tos de adquisicion, tales como impuestos, honorarios
de agentes de bolsa, derechos y comisiones varias.

(h-1) Inversiones negociables para interme-
diacion financiera (Trading)

Estas inversiones son mantenidas por el Gru-
po Continental con la intencién de negociarlas en
un plazo no mayor a seis meses. Se trata de valo-
res mobiliarios cuyos precios estan disponibles en
el mercado y cuya frecuencia y volimenes de ne-
gociacion permiten considerarlos como liquidos.
Se registran inicialmente al costo y se valorizan
posteriormente a valores de mercado. La ganan-
cia o pérdida por la valorizacion o venta de estas
inversiones, es registrada en los resultados conso-
lidados del ejercicio.

(h-2) Inversiones negociables disponibles para
la venta

Comprenden aquellos valores sobre los cuales
la Gerencia tiene la intencion de negociarlos y ge-
nerar rendimientos por su comercializacion antes
de su vencimiento. Se registran al costo o valor
de mercado, el menor, sobre la base de la cartera
global. Las pérdidas que resulten de comparar el
valor contable con su respectivo valor de merca-
do, constituyen una provision por fluctuacion de
valores que se registra en una cuenta patrimonial
de pérdidas por fluctuacién de valor hasta que se
produzca su venta. Cuando los titulos sean ven-
didos, las pérdidas originadas por el deterioro en
su valor de mercado sobre la base de la cartera
global, previamente reconocidas como parte del
patrimonio, y las ganancias no realizadas no con-
tabilizadas en el patrimonio, son incluidas en el
resultado consolidado del ejercicio.

Tratdndose de valores representativos de deu-
da, el Grupo Continental debera actualizar men-
sualmente el valor contable de dichos instrumen-
tos mediante el devengo del descuento o prima de
capital.



(i) Inversiones permanentes

Comprenden los valores representativos de capi-
tal adquiridos por el Grupo Continental con el fin de
participar patrimonialmente y tener vinculacion con
otras empresas o instituciones. Estas inversiones se
registran inicialmente al costo o al valor de partici-
pacion patrimonial, el menor.

(j) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran
al costo, que incluye los desembolsos atribuibles a su
adquisicién, y se presentan netos de depreciacion y
de pérdida por deterioro acumuladas. El valor en li-
bros de un activo se castiga inmediatamente a su va-
lor recuperable si el valor en libros del activo es ma-
yor que su valor de uso. Los terrenos no se depre-
cian. La depreciacion anual se reconoce como gasto y
se determina sobre el costo una vez deducido su valor
residual, siguiendo el método de linea recta en base a
la vida util estimada de los activos, representada por
tasas de depreciacion equivalentes, segin la siguiente
tabla:

Edificios 33 afios
Instalaciones fijas y no fijas 33-10 afios
Mejoras en locales arrendados 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de computo 4 afos

Los desembolsos incurridos después que un acti-
vo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como cos-
to adicional de ese activo tinicamente cuando pueden
ser medidos confiablemente y es probable que tales
desembolsos resultaran en beneficios econémicos fu-
turos superiores al rendimiento normal evaluado ori-
ginalmente para dicho activo. Los desembolsos para
mantenimiento y reparaciones se reconocen como
gasto del ejercicio en el que son incurridos. Cuando
un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo
y depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia o
pérdida resultante se reconoce como ingreso o gasto.

La Gerencia revisa en forma periddica la vida util
estimada de los activos y su correspondiente valor resi-
dual, sobre la base de los beneficios previstos para los
componentes de los inmuebles, mobiliario y equipo.

Las ganancias o pérdidas por la venta de estos ac-
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tivos se imputan en el estado consolidado de ganan-

cias y pérdidas del ejercicio en el que se devengan y

corresponden a la diferencia entre los ingresos de cada

transaccion y el valor en libros de dichos activos.

(k) Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados

Los bienes realizables, recibidos en pago y adju-

dicados estan incluidos en el rubro Otros activos del

balance general consolidado.

Los bienes adjudicados y recibidos en pago se re-
gistran al menor importe que resulte de la compara-

cion entre el valor de adjudicacion o valor pactado

en el contrato de dacién en pago, y el valor neto de

realizacion. Los bienes recuperados por resolucion de

contrato, en caso de existir, se registran inicialmente

por el importe que resulte menor de la comparacion

entre el valor insoluto de la deuda y el valor neto de

realizacion. Si el saldo insoluto de la deuda es mayor

al del bien recuperado, la diferencia se reconoce

como una pérdida, siempre que no existan probabili-

dades de recuperacion.

Asimismo, de acuerdo con las normas de la SBS,

sobre estos bienes el Grupo Continental debe consti-

tuir las siguientes provisiones:

©20% del valor en la fecha de adjudicacion o re-

cupero para todos los bienes recibidos.

*Para bienes diferentes a inmuebles, se provisiona

el saldo restante en un plazo no mayor de 18 meses.

e Adicionalmente, para los bienes inmuebles se re-

gistra una provision mensual a partir del 18vo mes
de su adjudicacién o recupero, la cual debera ser
constituida en un plazo miaximo de 42 meses, en base

al valor neto obtenido en el 18vo mes. Asimismo,

anualmente el valor neto en libros de los bienes in-

muebles es comparado con el valor de realizacion de-

terminado por un perito independiente y, en el caso

que este valor sea menor, se constituird una provision

por desvalorizacion.

(1) Intangibles

Las licencias de los programas de computo ad-
quiridas se capitalizan sobre la base de los costos in-

curridos para adquirir o poner en uso el programa

de computo especifico. Estos costos se amortizan si-

guiendo el método de linea recta durante la vida til,

estimada entre 1 a 3 afos.
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Los costos asociados con el desarrollo o mante-
nimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren. Los costos que se
asocian directamente con la produccién de progra-
mas de computo tnicos e identificables controlados
por el Grupo Continental, y que probablemente ge-
nerardn beneficios econémicos mas alld de su costo
por mds de un afio, se reconocen como activos in-
tangibles. Los costos directos incluyen los costos de
los empleados que desarrollan los programas de
computo y una porcion de los costos indirectos co-
rrespondientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de progra-
mas de computo reconocidos como activos se amor-
tizan durante sus vidas utiles estimadas.

(m) Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios eco-
némicos que indiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia re-
visa a cada fecha de balance el valor en libros de es-
tos activos. Si luego de este andlisis resulta que su va-
lor en libros excede su valor recuperable, se reconoce
una pérdida por deterioro en el estado consolidado
de ganancias y pérdidas. Los importes recuperables
se estiman para cada activo.

(n) Adeudos y obligaciones financieras - Valores,
titulos y obligaciones en circulacion

Los pasivos por concepto de Adeudos y Obliga-
ciones Financieras y por la emision de valores (Bo-
nos Corporativos y Subordinados), son registrados
aplicando el método del costo amortizado, recono-
ciéndose los intereses devengados en los resultados
consolidados del ejercicio a su tasa efectiva.

Los descuentos otorgados en la colocacion de bo-
nos son diferidos y se amortizan durante su vigencia.

(o) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo
Continental tiene una obligacion presente (legal o im-
plicita) como resultado de un evento pasado y es pro-
bable que se requieran recursos para liquidar la obli-
gacion, y se puede estimar confiablemente el monto
de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
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que se tenga a la fecha del balance general. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es impor-
tante, el monto de la provision es el valor presente de
los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(p) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los
estados financieros consolidados, s6lo se revelan en
nota a los estados financieros consolidados a menos
que la posibilidad de una salida de recursos sea re-
mota.

Los activos contingentes no se reconocen en los
estados financieros consolidados, s6lo se revelan en
nota a los estados financieros consolidados cuando
es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o
activos contingentes, seran reconocidas en los esta-
dos financieros consolidados del periodo en el cual
ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando
en el caso de pasivos se determine que es probable,
o virtualmente seguro en el caso de activos, que se
produzca una salida o un ingreso de recursos, res-
pectivamente.

(q) Provisiones para beneficios a los trabajadores
Participacion en las utilidades

El Grupo Continental reconoce un pasivo y un
gasto por participacion de los trabajadores en las uti-
lidades sobre la base del 5% de la materia imponible
determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

En el caso de las subsidiarias, de acuerdo con dis-
posiciones legales sobre la materia, no les correspon-
de determinar la participacion de los trabajadores,
debido a que el nimero de trabajadores no es supe-
rior a veinte.

Vacaciones y otros beneficios al personal

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias
remuneradas y otros beneficios al personal se recono-
cen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales, las au-
sencias remuneradas y otros beneficios del personal re-
sultantes de servicios prestados por los empleados se
reconoce a la fecha del balance general consolidado.



Compensacion por tiempo de servicios

La provision para compensacion por tiempo de
servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con la le-
gislacion vigente. Los pagos efectuados con caracter
cancelatorio son depositados principalmente en el
Banco, al ser la institucion del sistema financiero ele-
gida por los trabajadores.

(r) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses son registra-
dos en los resultados consolidados del ejercicio a me-
dida que se devengan, en funcién al tiempo de las
operaciones que los generan.

Los intereses generados por créditos vencidos, re-
financiados, reestructurados, en cobranza judicial, asi
como de los créditos clasificados en las categorias de
dudoso y pérdida, se reconocen en el estado consoli-
dado de ganancias y pérdidas cuando se perciben.
Cuando se determina que la condicién financiera del
deudor ha mejorado a tal punto que desaparece la
incertidumbre sobre la recuperabilidad del principal,
se restablece la contabilizacion de los intereses sobre
la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el
ejercicio en que se devengan.

(s) Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio

Las transacciones en moneda extranjera se con-
vierten a la moneda funcional al tipo de cambio vi-
gente establecido por la SBS, a la fecha en que ocurren.

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cam-
bio provenientes de la cancelacién de partidas mone-
tarias denominadas en moneda extranjera, o del ajus-
te de los activos y pasivos por variaciones en el tipo
de cambio después de su registro inicial, se recono-
cen como un ingreso o un gasto, en el estado conso-
lidado de ganancias y pérdidas, en el ejercicio que se
producen.

(t) Impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores diferido

El pasivo por impuesto a la renta y participacion
de los trabajadores diferido se reconoce por todas las
diferencias temporales gravables entre el valor en li-
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bros de los activos y pasivos y su base tributaria, sin
tener en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales que le dieron origen, seran re-
versadas. El activo por impuesto a la renta y partici-
pacion de los trabajadores diferido se reconoce por
las diferencias temporales deducibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base tributa-
ria, en la medida en que sea probable que en el futu-
ro, el Grupo Continental dispondra de suficiente ren-
ta gravable contra la cual pueda aplicar las diferen-
cias temporales que reviertan dentro del plazo esta-
blecido, de ser el caso. El pasivo y activo se miden a
la tasa de impuesto a la renta y al porcentaje de par-
ticipacion de los trabajadores, que se espera aplicar a
la renta gravable en el afio en que este pasivo sea li-
quidado o el activo sea realizado, usando la tasa de
impuesto a la renta y el porcentaje de participacion
de los trabajadores vigente o sustancialmente vigente
en la fecha del balance general consolidado.

El impuesto a la renta y participacion de los traba-
jadores diferido se reconoce como gasto o ingreso del
ejercicio, o se carga o abona directamente al patrimo-
nio cuando se relaciona con partidas que han sido car-
gadas o abonadas directamente al patrimonio.

(u) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se reconoce como
pasivo en los estados financieros consolidados en el
afio en el que los dividendos son aprobados por los
accionistas del Banco.

(v) Utilidad por accion

La utilidad basica por accién comun ha sido cal-
culada dividiendo la utilidad neta consolidada del pe-
riodo atribuible a los accionistas comunes, entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comu-
nes en circulacion durante dicho periodo. Debido a
que el Banco no tiene instrumentos financieros con
efecto diluyente, la utilidad bésica y diluida por ac-
ci6n es la misma.

(w) Actividad fiduciaria

Los activos provenientes de actividades fiducia-
rias en las que exista el compromiso de devolver tales
activos a los clientes y en las que el Grupo Continen-

tal se desempefia como titular, fiduciario o agente,
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han sido excluidos de los estados financieros conso-
lidados. Dichos activos se controlan en estados fi-
nancieros por separado y se presentan en cuentas de
orden.

(x) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado
en el estado consolidado de flujos de efectivo incluye
los Fondos Disponibles y Fondos Interbancarios. Se-
gun lo establecido por la SBS, el Grupo Continental
prepara y presenta este estado consolidado aplicando
el método indirecto.

En el balance general consolidado los sobregiros
bancarios se incluyen en el pasivo.

(y) Reclasificaciones

Los siguientes saldos de los estados financieros
consolidados de 2007 han sido reclasificados para
permitir su comparacion con los estados financieros
consolidados de 2008.

eLa diferencia en cambio de instrumentos finan-
cieros derivados que se mostraba como ingreso o gas-
to neto se reclasificé al rubro fluctuaciéon de valor
por variaciones de instrumentos financieros deriva-
dos, el cual se presenta neto, de acuerdo con la Re-
solucion SBS 1349-2008 en los estados financieros
consolidados de 2007 para permitir su comparabili-
dad con estados financieros consolidados de 2008.

*Del rubro Ingresos Varios neto se reclasificaron

$/.2.9 millones al rubro de Ingresos por recuperacion
de cartera previamente castigada.

*De los estados de ganancias y pérdidas consoli-
dados y de los flujos de efectivo consolidados se re-
clasifico la provision para riesgo pais, que se encon-
traba registrada en el rubro de Provision para crédi-
tos contingentes, al rubro de otras provisiones.

(2) Errores sustanciales

Los errores sustanciales en la formulacion de los
estados financieros consolidados de ejercicios ante-
riores identificados en el ejercicio corriente son co-
rregidos retrospectivamente reexpresando los saldos
iniciales de las cuentas del activo y patrimonio, se-
gun corresponda. En el ano 2007, una subsidiaria
del Grupo Continental registrd en sus estados finan-
cieros individuales el impuesto a la renta diferido ac-
tivo proveniente de la provision genérica sobre bie-
nes adjudicados constituida en afios anteriores. Los
estados financieros consolidados de 2007, que se pre-
sentan para fines comparativos contemplaron dicha
situacion, a través de la correccion de los resultados
acumulados iniciales del afio 2006, el rubro Otros
activos y los resultados del ejercicio de dicho afio por
$/.15.89 millones, $/.14.46 millones y S/.1.43 millo-
nes, respectivamente.

(aa) Pronunciamientos de la SBS

Durante el ano 2008 la SBS ha publicado, entre
otras, las siguientes normas aplicables al Banco:

Resolucion SBS N°  Descripcion de la norma Vigente a partir de
11356-2008 Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y Exigencia de Provisiones

*Regla Prociclica [Nota 2 (d)] Diciembre 2008

*Pautas para la evaluacion, clasificacion y exigencia de provisiones del deudor Enero 2010
6941-2008 Reglamento para la Administracion del Riesgo de sobre-endeudamiento de Deudores Minoristas Diciembre 2008
0037-2008 Reglamento de la Gestion Integral de Riesgos Diciembre 2008
264-2008 Reglamento de Tarjeta de Crédito Febrero 2009 (Articulo 11)
10639-2008 Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de las inversiones de las empresas del Sistema Financiero Marzo 2009




3. TRANSACCIONES EN MONEDA
EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO
DE CAMBIO
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Mayor a Nivel Nacional (IPM), en los ultimos cinco
afios, fue como sigue:

Devaluacion /

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de Ao (Revaluacion) IPM
activos y pasivos financieros denominados en mone- % %
da extranjera estdn expresados en nuevos soles al 2008 484 8,79
tipo de cambio promedio ponderado de oferta y de- 2007 (6.39) 524

. . 2006 (6,82 1,33
manda publicado por la SBS vigente a esas fechas, 2005 451 260
para cada moneda. Dichos saldos se resumen como 2004 (5:23) 4:89
sigue:

2008 2007
US$000 US$000

Activos:
Fondos disponibles e interbancarios 1.976.874 1.380.585
Inversiones en valores, neto 118.146 55.082
Cartera de créditos, neto 3.616.099 3.322.600
Otros activos 62.509 30.848
5.773.628 4.789.115

Pasivos:
Obligaciones con el ptblico y depésitos del sistema financiero 3.799.300 3.392.415
Fondos interbancarios y adeudos y obligaciones financieras 1.524.573 1.283.547
Valores, titulos y obligaciones en circulacién 150.169 129.862
Otros pasivos 118.197 42110
5.592.239 4.847.934
Activo (pasivo) neto 181.389 (58.819)
Forward y otros derivados, neto de su posicién de venta (31.298) 138.832
Posicion neta activa 150.091 80.013

La mayor parte de los activos y pasivos en mone-
da extranjera del Grupo Continental son en délares
estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2008 el tipo
de cambio establecido por la SBS utilizado para ex-
presar en nuevos soles los saldos en dicha moneda
extranjera fue $/.3.14 por US$1(S/.2.996 al 31 de di-
ciembre de 2007).

En 2008, el Grupo Continental ha registrado ga-
nancias de cambio por $/.734.6 millones (5/.195.5
millones en 2007) y pérdidas de cambio por $/.456.2
millones (5/.100.5 millones en 2007), las que se pre-
sentan netas en el rubro “Diferencia de cambio por
operaciones varias” en los ingresos financieros y gas-
tos financieros, segun corresponda, del estado con-
solidado de ganancias y pérdidas.

Los porcentajes de devaluacion (revaluacion) del
nuevo sol en relacién con el dolar estadounidense,
calculados en base al tipo de cambio de oferta y de-
manda para la venta publicado por la SBS, y el por-
centaje de inflacién, segtn el Indice de Precios al por

4. FONDOS DISPONIBLES

Este rubro comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Caja 854.480 640.396
Banco Central de Reserva
del Perti (BCRP) 5.408.142 3.633.579
Bancos y otras empresas del
sistema financiero del pais 41.413 32.037
Bancos y otras empresas del
sistema financiero del exterior 534.685 177.7117
Canje 89.583 95.972
Otras disponibilidades 7.140 7277
Rendimientos devengados
del disponible 1.128 8.358
Total 6.936.571 4.595.336
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Al 31 de diciembre de 2008, los fondos disponi-
bles incluyen aproximadamente US$1,436.4 millones
y $/.573.4 millones (US$1,301.2 millones y $/.375.4
millones al 31 de diciembre de 2007), correspon-
dientes al encaje legal que las entidades financieras
establecidas en el Perti deben mantener por los dep6-
sitos y obligaciones con terceros. Estos fondos son
mantenidos en las bovedas de las entidades o estdn
depositados en el BCRP.

Las obligaciones sujetas a encaje en moneda na-
cional segtin la normatividad vigente al 31 de di-
ciembre de 2008, estan afectas al encaje minimo legal
del 9%. Los depdsitos en moneda extranjera estdn
afectos a un encaje legal que resulta de dividir el en-
caje exigible entre el total de obligaciones sujetas a
encaje (T.O.S.E) de periodos anteriores. Adicional-
mente, el exceso de depdsitos, estd afecto a una tasa
de encaje adicional de 35% desde noviembre del
2008, antes de esta fecha estuvo en 49%.

Los fondos de encaje que representan el minimo
legal, no generan intereses. Los fondos de encaje co-
rrespondientes al encaje adicional exigible deposita-
dos en el BCRP en moneda nacional devengan una
tasa de interés de los depdsitos overnight en nuevos
soles menos 100 puntos basicos y en moneda extran-
jera devengan intereses a una tasa nominal anual
equivalente a LIBOR menos 7/8 de punto porcentual.
Al 31 de diciembre de 2008, el ingreso por estos in-
tereses asciende a $/.58.1 millones (S/.77.5 millones
al 31 de diciembre de 2007) y se encuentra incluido
en el rubro Intereses por fondos disponibles del esta-
do de ganancias y pérdidas. De acuerdo con disposi-
ciones legales vigentes, los fondos de encaje son
inembargables.

Los fondos disponibles al 31 de diciembre inclu-
yen fondos sujetos a restriccion por S/.6.9 millones
requeridos en procesos judiciales en contra del Banco
y que sirven para respaldar los pasivos que estos jui-
cios generan.

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco incluye un
overnight por US$350 millones en el BCRP, cuya fe-
cha de vencimiento fue el 5 de enero de 2009.

5. INVERSIONES EN VALORES, NETO

Este rubro comprende:

2008 2007
S/.000 S/.000
Pactos de recompra 2.904.842 -
Bonos
Tesoro Peruano 739.021 589.805
Globales Pert 192.046 90.371
Titulizados 15.792 38.587
Euro Notes 15.700 14.980
Globales Chile - 8.988
Corporativos 8.125 8.125
Certificados de depositos
del BCRP 339.866 1.991.330
Inversion en Fondos Mutuos 18.269 50.746
Papeles comerciales - 21
Otras inversiones 18.361 683
4.252.022 2.793.636
Mas: Rendimientos devengados 23.073 18.656
Menos: Provisién por
fluctuacion de valores (27.418) -
Total 4.247.677 2.812.292

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco mantiene
con el BCRP pactos de recompra sobre certificados
de depésito del BCRP por S/. 2,852.1 millones y US$
16.8 millones. Las tasas anuales de interés en moneda
nacional de estas operaciones fluctian entre 6.48% y
7.09% vy en las de moneda extranjera entre 0.89% y
1.41%. Los instrumentos financieros vendidos con
acuerdo de recompra operan como una garantia de la
transaccion, por lo que son mantenidos como inver-
siones restringidas y se reconoce en el pasivo la obli-
gacion asumida, que corresponde al importe que se
pagara por los recursos obtenidos [Nota 11].

Los certificados de depdsitos del BCRP son titu-
los libremente negociables con vencimiento corriente,
los cuales fueron adjudicados mediante subastas pu-
blicas, de acuerdo con las tasas ofrecidas por las en-
tidades financieras. Al 31 de diciembre de 2008, las
tasas anuales de interés en moneda nacional fluctian
entre 6.64% y 7.09% (entre 5.01% y 5.85% en el
2007) y en moneda extranjera fluctdan entre 0.89%
y 6.83%, siendo las tasas de interés de cada subasta
determinadas por el BCRP.

Los bonos han sido adquiridos, principalmente,
a las tasas y precios ofrecidos en el mercado a la fe-
cha de compra.



Al 31 de diciembre de 2008, los bonos del Tesoro
Peruano generan rendimientos anuales que fluctian
entre 2.25% vy 7.86% (entre 2.94% y 6.61% en el
2007) y tienen vencimientos hasta agosto de 2046.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la inversion en
Fondos mutuos corresponde a las cuotas de participa-
cién que mantiene el Grupo Continental en los dife-
rentes Fondos Mutuos administrados por Continental
Fondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 en otras
inversiones se incluyen acciones de la Bolsa de Valo-
res de Lima por un valor total de S/.6 millones pren-
dadas a favor de CONASEV por Continental Bolsa -
Sociedad Agente de Bolsa en cumplimiento de lo dis-
puesto por el articulo N°136 del Texto Unico Orde-
nado de la Ley del Mercado de Valores.

La Gerencia del Grupo Continental estima que la
provision registrada es suficiente para cubrir las pérdi-
das potenciales en la cartera de inversiones en valores.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las inversio-
nes tienen el siguiente cronograma de vencimientos:

2008 2007

S/.000 % S/.000 %
Hasta 1 mes 585.571 14 52.562 2
Mas de 1 mesy
menos de 3 meses 810.003 19 123.109 4
Méas de 3 meses y
menos de 6 meses 1.132.640 26 856.244 31
Méas de 6 meses y
menos de 1 afio 586.536 14 767.188 27
Méas de 1 afio y
menos de 5 afos 463.002 11 466.683 17
Méas de 5 afios 697.343 16 546.506 19
Total 4.275.095 100 2.812.292 100
Menos: Rendimientos
devengados (28.073) (18.656)
Total 4.252.022 2.793.636

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversio-
nes en valores se encuentran clasificadas por el Gru-
po Continental de la siguiente manera:

2008 2007
S/.000 S$/.000
Inversiones negociables para
intermediacion financiera (trading) 17.944 89.656
Inversiones negociables
disponibles para la venta 4.229.733 2.722.636
Total 4.247.677 2.812.292
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6. CARTERA DE CREDITOS, NETO

a) Este rubro comprende:

2008 2007
S/.000 % S/.000 %

Créditos directos
Préstamos 8.064.944 39 6.694.117 41
Hipotecario 3.656.610 18 2.318.634 14
Arendamiento financiero  3.576.702 17 2.524.306 16
Créditos de comercio
exterior 2.119.450 10 1.705.089 11
Consumo 1.914.662 9 1.967.800 12
Documentos descontados ~ 941.041 5 763.971 5
Créditos a empresas
del sistema financiero 200.161 1 129.721 1
Sobregiros y avances
en cuenta 171.804 1 224.615 1
Tarjetas de crédito 119.981 1 109.758 1
Créditos a instituciones
financieras del exterior 64.500 - 30.000 -
Créditos por liquidar 18.539 - 12.046 -
Operaciones de ‘factoring’ 10.151 - 6.999 -
Otros 312.947 2 190.056 1
Créditos refinanciados
y reestructurados 156.786 1 134.599 1
Créditos vencidos y en
cobranza judicial 252.255 1 182.145 1

21.580.533 105 16.993.856 105
Mas:
Rendimientos devengados ~ 212.872 1 138.500 1
Menos: 21.793.405 106 17.132.356 106

Intereses no devengados

en documentos descontados

y arrendamiento financiero  (433.951) (2 (319.816) (2
21.359.454 104 16.812.540 104

Ingresos diferidos por

operaciones de crédito (23.638) - (17.221) -

Provision para colocaciones
de cobranza dudosa (767.371)  (4) (567.659)  (4)
20.568.445 100  16.227.660 100

Créditos indirectos
[Nota 15] 5.256.601 3.512.648

Las colocaciones estdn respaldadas con garantias
recibidas de clientes, conformadas en su mayoria por
hipotecas, dep0sitos, fianzas, avales, warrants y ope-
raciones de arrendamiento financiero, las cuales al
31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a
$/.11,871 millones y $/.9,992 millones, respectiva-
mente.

Al 31 de diciembre de 2008, una cartera de crédi-
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tos por aproximadamente 5/.298.3 millones (5/.312.3
millones en el 2007) se encuentra garantizando un
adeudo con el Fondo Mi Vivienda - Mi Hogar.

Las tasas anuales de interés estian reguladas por
el mercado, pudiendo ser fijadas libremente por el
Grupo Continental. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007, las tasas efectivas anuales promedio para los
principales productos fueron las siguientes:

2008 2007
S/ US$ S/ US$
% % % %
Sobregiros 47,79 33,79 4752 34,34
Descuentos y préstamos
comerciales 10,26 11,06 8,84 10,50
Préstamos de consumo 24,60 16,64 23,84 13,28

b) La clasificacién de la cartera de colocaciones
por categorias de riesgo efectuada por la Gerencia del
Grupo Continental, siguiendo las normas vigentes
emitidas por la SBS, se resume como sigue:

2008 2007
Créditos directos  Créditos indirectos Total Créditos directos  Créditos indirectos Total
$/.000 % $/.000 % S/.000 % S/.000 % S/.000 % S/.000 %
Normal 19.657.163 93 5200348 99 24.857.511 94 15827219 95 3.481.857 99 19.309.076 95
Con problemas potenciales 942.503 4 40702 1 983.205 4 412405 2 18140 1 430.545 2
Deficiente 188.212 1 5410 - 193.622 1 138574 1 2.886 - 141.460 1
Dudoso 177.755 1 3983 - 181.738 1 134.706 1 3901 - 138.607 1
Pérdida 157.311 1 6.158 - 163.469 - 143.915 1 5864 - 149.779 1
Total 21.122.944 100  5.256.601 100 26.379.545 100 16.656.819 100 3.512.648 100  20.169.467 100

Intereses no devengados en

documentos descontados y

arrendamiento financiero 433.951 - 433.951 319.816 - 319.816
Intereses capitalizados de

operaciones refinanciadas

y reestructuradas 23.638 - 23.638 17.221 - 17.221
Total 21.580.533 5.256.601 26.837.134 16.993.856 3.512.648 20.506.504
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo c) Al 31 de diciembre, la cartera de colocaciones
Continental ha identificado a los clientes que se en- se encuentra distribuida en los siguientes sectores
cuentran expuestos a riesgo cambiario crediticio y econoémicos:

considera que el nivel de dicho riesgo es adecuado,
por lo que no ha constituido provision adicional por
este concepto.

Durante 2008, el Grupo Continental ha realiza-
do condonaciones por S/.8 millones (S/.13 millones
en 2007), las cuales corresponden principalmente a
intereses en suspenso relacionados con créditos ven-
cidos o judiciales.

116



ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS .
Memoria Anual 2003 | ki Banco Continental

2008 2007 La Gerencia considera que el nivel de provision
S/000 % S/000 % para incobrabilidad de colocaciones es adecuado
Créditos hipotecarios para cubrir eventuales pérdidas en la cartera a la fe-
y de consumo 5.688.993 26 4.388.966 26 cha del balance general,
Manufacturas 4023499 19 3730377 22 Durante el afio 2008, el Grupo Continental cele-
Comercio 3580807 17 2802792 16 bré contratos para la cesion de derechos y acciones
Transporte, almacenamiento . 210 .
e que le correspondian sobre créditos, principalmente
y comunicaciones 1.784.666 8 1.104.813 7 . .
inmobilarias, empresariles en cobranza judicial por aproximadamente S/.237
y de alquiler 1203864 6 851690 5 millones (S/. 34 millones en el 2007). El valor de ven-
Electricidad, gas y agua 799,082 3 642392 4 ta ascendio a S/.4 millones (S/.0.4 millones en el
Mineria 704759 3 673899 4 2007), y se encuentra registrado en la linea Ingresos
Agricultura y ganaderia 600586 3 387539 2 varios, neto del estado consolidado de ganancias y
Construccion 574.141 3 347.696 2 pérdidas.
Textil 622.984 3 557.886 3
Intermediacién financiera 352.994 2 171.285 1 e) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las colo-
Hoteles y restaurantes 295.810 1 251.209 1 . . L. Lo
Ensefanza YN 85500 1 caciones tenfan los siguientes vencimientos:
Otras actividades de
servicio comunitario 272.046 1 265.331 2 2008 2007
Administracién publica S$/.000 % S/000 %
y defensa 267.010 1 184.628 1 Hasta 1 mes 2.857.194 13 2.711.793 16
Pesca 261.092 1 259.012 1 Mas de 1 mesy
Servicios sociales y salud 124.809 1 96.964 1 menos de 3 meses 3.701.934 17 2.865.700 17
Otros 115.939 1 91.783 1 Mas de 3 meses y
Total 21.580.533 100 16.993.856 100 menos de 6 meses 2.140.823 10 1.777.782 10
Mas de 6 meses y
menos de 1 afio 3.137.864 14 2.316.306 13
d) El movimiento de la provision para incobrabi- Més de 1 afio y
lidad de colocaciones directas fue como sigue: menos de 5 afios 6.547.192 30 5244193 31
Mas de 5 afios 3.156.143 15 2.034.437 12
Vencidos y en
Especffica _ Genérica Total cobranza judicial 250255 1 182145 1
$/.000 S/000  $/000 Total 21793405 100 17132356 100
Saldos al 1 de enero Menos: Rendimientos
de 2007 204440 218834 443274 dovengadios 212872 (138500
Provision 152.614 144.498 297.112 Total 1.580.533 16.993.856
Recuperaciones y
reversiones (95.129) (27.569)  (122.698)
Castigos (24.016) - (24.016)
Venta de cartera (13.730) - (13.730)
Diferencia de cambio
y otros ajustes (6.787) (5.496) (12.283)
Saldos al 31 de diciembre
de 2007 237.392 330.267 567.659
Provision 211.334 181.612 392.946
Recuperaciones y
reversiones (80303  (49.707)  (130.100)
Castigos (8.619) - (8.619)
Venta de cartera (66.827) - (66.827)
Diferencia de cambio
y otros ajustes (6.988) (5.324) (12.312)
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 299.875 467.496 767.371
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7. INMUEBLES, MOBILIARIO
Y EQUIPO, NETO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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El movimiento en el costo y en depreciacion acu-

mulada de inmuebles, mobiliario y equipo durante

2008 y 2007, fue como sigue:

nentes de vida util del activo fijo. En opinion de la
Gerencia, los valores recuperables de inmuebles, mo-
biliario y equipo al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
son mayores a sus valores en libros, por lo que no ha
considerado necesario constituir ninguna provision
de pérdida por deterioro para esos activos.

Afo 2008 Saldos Ajustes Saldos
Iniciales Adiciones Retiros u otros finales
S/.000 $/.000 $/.000 S/.000 $/.000
Costo:
Terrenos 53.861 2.413 (38) (76) 56.160
Edificios e instalaciones 401.752 26.751 (16.398) 1.270 413.375
Mobiliario y equipo 116.685 26.311 21.717) 4.712) 116.567
Viehiculos 3.390 1.059 (1.282) 2 3.169
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 33.079 14.078 (5.587) (51) 41.519
Trabajos en curso - 23.845 - (1.155) 22.690
Unidades por recibir 5.643 22.136 - (6.240) 21.539
Total 614.410 116.593 (45.022) (10.962) 675.019
Depreciacidn acumulada:
Edificios e instalaciones 255.816 17.387 (16.387) 0} 256.815
Mobiliario y equipo 53.635 21.467 (21.658) ) 53.437
Vlehiculos 1.822 615 (1.282) - 1.155
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 12.477 3.468 (5.586) (28) 10.331
Total 323.750 42.937 (44.913) (36) 321.738
Neto 290.660 353.281
Afo 2007 Saldos Ajustes Saldos
Iniciales Adiciones Retiros u otros finales
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Costo:
Terrenos 53.201 1.342 - (682) 53.861
Edificios e instalaciones 407.920 17.581 (24.105) 356 401.752
Mobiliario y equipo 103.463 27.697 (14.331) (144) 116.685
Vlehiculos 3.211 1.191 (1.012) - 3.390
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 28.699 9.998 (5.557) (61) 33.079
Obras en ejecucion y bienes por recuperar 3.449 2.223 - (29) 5.643
Total 599.943 60.032 (45.005) (560) 614.410
Depreciacion acumulada:
Edificios e instalaciones 261.577 17.820 (24.104) 523 255.818
Mobiliario y equipo 48.713 19.065 (14.061) (82) 53.635
Vehiculos 2.115 707 (1.005) 5 1.822
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 15.023 3.042 (5.554) (34) 12.477
Total 327.428 40.634 (44.724) 412 323.750
Neto 272.515 290.660

Los bancos estdn prohibidos de dar en garantia

los bienes de su activo fijo, salvo los adquiridos en

operaciones de arrendamiento financiero.

La Gerencia revisa periddicamente las proyeccio-
nes de los resultados esperados por los afios rema-
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sobre sus principales activos, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia.



8. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Este rubro comprende:

2008 2007

S/.000 S/.000
Otros activos:
Cuentas por cobrar por derivados
[Nota 15 (b)] 698.233 153.085
Crédito fiscal por impuesto
general a las ventas 331.182 270.381
Impuesto a la renta y participaciones
de los trabajadores diferido [Nota 21] 181.393 127.232
Pagos anticipados y cargas diferidas 52.173 21.520
Otras cuentas por cobrar (a) 1.412 37.622
Operaciones en tramite (b) 27.312 48.402
Bienes realizables recibidos en
pago y adjudicados, neto 13.531 19.473
Bienes diversos 1.313 1.312
Total 1.306.549 679.027

Otros pasivos:
Cuentas por pagar por derivados

[Nota 15 (b)] 641.201 116.597
Otras provisiones (c) 317.156 271.408
Proveedores 159.115 36.661
Provision para créditos

contingentes [Nota 15 ()] 69.418 43.485
Dividendos y participaciones

por pagar 44.835 36.265
Cuentas por pagar diversas 42.521 27.057
Operaciones en tramite (b) 23.533 19.960
Ingresos diferidos 15.083 27.981
Otros 5.406 3.709
Total 1.318.268 583.123

(a) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las otras
cuentas por cobrar se muestran netas de una provi-
sion acumulada de S/.84.6 millones y $/.53.2 millo-
nes, respectivamente.

(b) Las operaciones en tramite estan referidas
principalmente a transacciones efectuadas durante
los ultimos dias del mes, que son reclasificadas en el
mes siguiente a sus cuentas definitivas del balance ge-
neral. Estas transacciones no afectan los resultados
del Grupo Continental.

(c) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las otras
provisiones incluyen principalmente provisiones por
impuestos, litigios (Nota 15(c)), bonos para el perso-
nal, seguros de salud, entre otros.
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9. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Y DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA
FINANCIERO

(a) Los depositos y otras obligaciones en ddlares
estadounidenses representan el 57% y 59.6% del
monto total al 31 de diciembre de 2008 y 2007, res-
pectivamente. La suma adeudada por depdsitos in-
cluye cuentas que han sido prendadas en favor del
Grupo Continental por operaciones crediticias por
S$/.267 millones, US$178.8 millones y €3.6 millones
al 31 de diciembre de 2008 (S5/.108.6 millones,
US$151.1 millones y €2.8 millones al 31 de diciem-
bre de 2007).

(b) Al 31 de diciembre los depésitos y otras obli-
gaciones tienen el siguiente cronograma de venci-

mientos:
2008 2007

S/.000 % S/.000 %
Hasta 1 mes 7.273.258 35 6.052.478 35
Mas de 1 mesy
menos de 3 meses 4102498 20 3.864.078 22
Mas de 3 meses y
menos de 6 meses 1.774.869 8 1.530.252 9
Mas de 6 meses y
menos de 1 afio 2.017.807 10 1.047.479 6
Mas de 1 afio y
menos de 5 afios 4.482.707 21 3.689.792 22
Mas de 5 afios 1.264.732 6 1.043.888 6
Total 20.915.871 100 17.227.967 100

(c) Las tasas de interés por operaciones pasivas
son determinadas por el Banco, teniendo en cuenta
las tasas de interés vigentes en el mercado. Durante el
afio, las tasas efectivas anuales de interés mds repre-
sentativas fueron las siguientes:
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2008 2007
Cuentas en Cuentas en

S/. uss$ S/. uss$

% % % %
Cuentas corrientes 0,00-1,75 0,00-0,75 0,00-1,75 0,00-0,75
Depésitos de ahorro 0,25-3,50 0,13-1,25 0,25-3,50 0,13-1,25
Depésitos a plazo y CBME 0,50-3,50 0,25-3,00 0,50-3,50 0,25-3,00
Superdepésito 2,00-2,75 1,00-1,50 2,50-3,25 1,25-1,75
Depositos de compensacion por tiempo de servicios 2,75-4,00 0,50-3,50 2,75-4,00 0,50-3,50

10. FONDOS INTERBANCARIOS

Este rubro comprende:

2008 2007

S$/.000 $/.000

Scotiabank Pert 62.000 -
Banco de Crédito del Perd 43.000 -
Banco del Trabajo 23.000 -
Banco Financiero 10.000 -
Interbank 6.000 -
Otros menores 2.082 -
Total 146.082 -

Los fondos interbancarios al 31 de diciembre de

2008 tienen vencimiento corriente, devengan intere-
ses a una tasa efectiva anual promedio de 6.53% y
no cuentan con garantias especificas. Adicionalmen-
te, fueron cancelados durante el mes de enero de
2009.

11. ADEUDOS Y OBLIGACIONES
FINANCIERAS

Este rubro comprende:

2008 2007
S5/.000 $/.000
Banco Central de Reserva
del Perti () 2.842.450 -
Corporacion Financiera de
Desarrollo-COFIDE (b) 96.924 405.958
Programa Mi Vivienda-Mi Hogar (c) ~ 228.080 351.870
Instituciones Financieras
del exterior (d) 1.624.209 1.087.850
Organismos Financieros
Internacionales (g) 2.135.947 2.247.000
Gastos devengados por pagar 59.127 49.193
Total 6.986.737 4.141.871
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Los contratos de préstamos suscritos con COFI-
DE y con algunas instituciones Financieras del Exte-
rior y Organismos Financieros Internacionales, con-
tienen ciertas clausulas de cumplimiento de ratios fi-
nancieros y otras condiciones especificas que la Ge-
rencia del Grupo Continental considera haber cum-
plido en su totalidad.

(a) Banco Central de Reserva del Perti

Al 31 de diciembre de 2008, incluye los pasivos
relacionados con las operaciones de pacto de re-
compra de los certificados de depdsito del BCRP
[Nota 5].

(b) Corporacién Financiera de Desarrollo-COFIDE

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspon-
den a los préstamos obtenidos en moneda extranjera
por US$30 millones y US$135.5 millones, respecti-
vamente. El préstamo vigente al 31 de diciembre de
2008 vence el mes de abril de 2009 y la tasa de inte-
rés es Libor mas spread.

(c) Programa Mi Vivienda-Mi Hogar

Recursos obtenidos para el programa social “Mi
Vivienda” en moneda nacional por $/.153.4 millones
y moneda extranjera por US$17 millones. Este prés-
tamo tiene vencimientos diversos hasta diciembre de
2025 y devenga una tasa de interés efectiva anual en
dolares estadounidenses de 7.75% y en moneda na-
cional de 6.25% sobre el principal mas el VAC (valor
de actualizacion constante).

Estos préstamos estdn garantizados con una car-
tera crediticia de aproximadamente $/.298.3 millo-
nes (5/.312.3 millones en el 2007). Los préstamos
incluyen acuerdos especificos sobre como deben ser
usados estos fondos, las condiciones financieras que



el prestatario debe mantener, asi como otros asuntos
administrativos.

(d) Instituciones Financieras del exterior

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo con bancos
del exterior genera intereses con tasas vigentes en el
mercado que fluctdan entre 3.86% y 6.76%. El de-
talle es el siguiente:

Nombre del acreedor 2008 Vencimientos
US$000  S/.000
BBVA New York 110.000  345.400 Abril 2009
Préstamo sindicado 100.000  314.000  Setiembre 2010
Standard Chartered Bank ~ 50.000  157.000  Feby Mar 2009
DEG Deutsche Investi 70.000 219.800  Octubre 2017/
Junio 2018
Bank of America 35.000  109.900 Enero 2009
Dresdner Bank AG 25.000 78.500 Febrero 2009
JP Morgan Chase Bank 20.000 62.800 Enero 2009
Toronto Dominion Bank 30.000 94200  Juny Ago 2009
Otros menores 77.264  242.609  Eney Ago 2009
Total 517.264 1.624.209

En agosto de 2008, el Grupo Continental tomé
un préstamo sindicado por US$ 100 millones en el
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que participaron las siguientes entidades financieras
del exterior: Standard Chartered Bank, Wachovia
Bank NA, Sumitomo Mitsui Banking Corporation,
Unicredit SPA, The Bank of Tokyo, Landesbank Ba-
den, Mizuho Corporate Bank y Zurcher Kantonal-
bank. La tasa pactada es Libor a 180 dias mas un
spread. El plazo es de 25 meses con cancelacion del
principal al vencimiento. Los intereses se cancelardn
en febrero y agosto de 2009, y en marzo, agosto y
setiembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo con Bancos
del exterior ascendia a US$363.1 millones y estaba
conformado principalmente por operaciones con
vencimiento corriente que generaron intereses a ta-
sas vigentes en el mercado que fluctuaron entre
5.27% y 6.3%.

(e) Organismos Financieros Internacionales

Las deudas a organismos financieros internacio-
nales generan intereses con tasas vigentes en el mer-
cado internacional que flucttan entre 3.4% y 6.3%
(5.1% v 6.7% en el 2007) y no cuentan con garanti-
as especificas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las operacio-
nes pendientes son:

Nombre del acreedor 2008 2007 Vencimientos

US$000 $/.000 US$000 $/.000
International Finance Corporation 276.667 868.734 280.000 838.880 Diciembre 2009 / Diciembre 2012 /
Diciembre 2018
Corporacion Andina de Fomento 130.000 408.200 100.000 299.600 Febrero 2008 / Enero 2009 /
Noviembre 2010

Banco Latinoamericano de Exportacion

BLADEX - - 105.000 314.580 Entre Enero y Abril de 2008
Corporacion Interamericana de Inversiones 28.571 89.713 40.000 119.840 Mayo 2011
Banco Interamericano de Desarrollo 245.000 769.300 225.000 674.100 Febrero 2012 / Febrero 2014 /
Febrero 2017 / Febrero 2019

Total 680.238 2.135.947 750.000 2.247.000
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los adeudos y 12. VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES

obligaciones financieras tienen los siguientes venci- EN CIRCULACION
mientos:
Este rubro comprende:
2008 2007
000 % 000 % 2008 2007
Ha’sta 1 mes 2.383.918 34 392422 10 S/.000 S/.000
Mas de 1 mesy Bonos Corporativos 577.571 504.843
mc?nos de 3 meses 481.818 7 1.462.444 35 Bonos Subordinados 468.820 264.409
Més de 3 meses y Notas (instrumentos de deuda) 785.000 -
me?nos de 6 meses 1456992 21 185070 4 Gastos devengados por pagar 12.082 8.913
Més de 6 meses y Total 1843473 778.165
menos de 1 afio 376.432 5 138.188 3
Mas de 1 afioy
menos de 5 afios 1451936 21 813644 20 Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los valores,
Mas de 5 afios 835.641 12 1.150.103 28 P . . . Y . .
titulos y obligaciones en circulacion tienen los si-
Total 6.986.737 100 4141871 100 . ..
guientes vencimientos:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, algunos de 2008 2007
los préstamos en dolares estadounidenses estin aso- S.000 % SI.000 %
0 « 2 . . Hasta 1 mes 1.338 - 679 -
ciados a contratos “Swaps” con la finalidad de redu- .
ol d N . Mas de 1 mes 'y
cir el riesgo de tasa de interés. menos de 3 meses 1969 - a4 -
Mas de 3 meses y
menos de 6 meses 130.963 7 4.799 1
Mas de 6 meses y
menos de 1 afo - - - -
Mas de 1 afio y
menos de 5 afios 365.503 20 369.278 48
Mas de 5 afios 1.340.700 73 399.974 51
Total 1.843.473 100 778.165 100

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el detalle de
los bonos y notas emitidas es el siguiente:
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Programa Importe autorizado Importe Saldo al Saldo al Fechade
Emision Serie Moneda desembolsado 31.12.08 31.12.07 Vencimiento
$/.000 $/.000
Bonos corporativos
Primero US$ 50 millones Primera  Unica uss$ 40.000 125.275 119.531 Abril 2009
Segundo US$ 50 millones 6 Primera A S/. 70.000 70.000 70.000 Octubre 2012
S/. 160 millones Primera B S/. 23.000 23.000 23.000 Marzo 2013
Primera C S/. 30.000 30.000 30.000 Abril 2013
Primera D S/. 17.000 17.000 17.000 Mayo 2013
Segunda A S/. 20.000 20.000 20.000 Enero 2011
Tercero US$ 100 millones 6 Primera A S/. 40.000 40.000 40.000 Diciembre 2012
S/. 315 millones Segunda A S/. 40.000 40.000 40.000 Marzo 2012
Tercera A us$ 9.969 31.303 29.867 Setiembre 2012
Cuarta A us$ 8.533 26.793 25.565 Setiembre 2014
Sexta Unica us$ 30.000 94.200 89.880 Octubre 2012
Sétima Unica S/. 60.000 60.000 - Mayo 2018
577.571 504.843
Bonos subordinados
Primero US$ 50 millones 6 Primera A S/. 40.000 39.733 39.713 Mayo 2022
S/.158.30 millones  Segunda A us$ 20.000 62.800 59.738 Mayo 2027
Tercera A S/. 55.000 60.085 55.202 Junio 2032
Segundo US$ 100 millones ~ Primera A us$ 20.000 62.439 59.739 Setiembre 2017
Segunda A S/. 50.000 53.495 50.017 Noviembre 2032
Tercera A us$ 20.000 62.800 - Febrero 2028
Cuarta Unica S/. 45,000 46.462 - Julio 2023
Quinta Unica S/. 50.000 50.958 - Setiembre 2023
Sexta A S/. 30.000 30.048 - Diciembre 2033
468.820 264.409
Notas
Primero US$ 250 millones  Primera A us$ 250.000 785.000 - Diciembre 2015
Total 1.831.391 769.252

Los bonos corporativos no cuentan con garantias
especificas y devengan intereses a tasas nominales
anuales que fluctian entre 5.84% y 7.94% para mo-
neda nacional y entre 4.5% y 6.38% para moneda
extranjera al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Los bonos subordinados han sido emitidos de
acuerdo con las condiciones de la Ley General y de-
vengan intereses a tasas anuales que fluctian entre
5.85% y VAC mas 4.19% para moneda nacional y
entre 6% y Libor mds 1.156% en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de las Notas
(instrumentos de deuda) incluye la emision a través
de una oferta privada de instrumentos de deuda por
un total de US$ 250 millones [Nota 15 (f)].
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13. PATRIMONIO NETO
(a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social del
Banco esta representado por 1,109,300,824 acciones
comunes y en circulacion con un valor nominal S/.1
cada una, autorizadas, emitidas y pagadas integra-
mente. Al 31 de diciembre de 2007 el capital autori-
zado, suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos
del Banco y sus modificaciones, estaba representado
por 852,895,887 acciones comunes en circulacion
con un valor nominal de S/.1 cada una.

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fe-
cha 27 de marzo de 2008, acord6 el aumento del ca-
pital social de $/.256.4 millones mediante la capitali-
zacion de reservas facultativas.

La estructura de participacion en el capital social
es la siguiente:

Participacion individual Namero de Total de
del capital accionistas participacion
% %
Hasta 1 8.865 3,29
De 1,01 al5 3 4,63
Més de 80 1 92,08

8.869 100,00

Las acciones comunes del Banco estdn inscritas
en la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Al 31 de di-
ciembre de 2008 y al 31 diciembre de 2007, el valor
de cotizacion bursatil de las acciones del Banco fue
de $/.5.15 y $/.9.40 por accidn, respectivamente, con
una frecuencia de negociacién de 100% en ambos
anos.

(b) Reserva legal

De conformidad con las normas legales vigentes,
el Banco debe alcanzar una reserva legal no menor al
35 por ciento de su capital pagado. Esta reserva se
constituye mediante el traslado anual de no menos
del 10 por ciento de las utilidades netas.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fe-
cha 27 de marzo de 2008 se aprobd la constitucion
de reserva legal por $/.59.3 millones, equivalente al
10% de la utilidad del ejercicio 2007.
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(c) Reserva Facultativa

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fe-
cha 27 de marzo de 2008 se aprobé la constitucion
de una reserva facultativa por 5/.59.3 millones, me-
diante apropiacion de resultados acumulados.

La Reserva Facultativa es considerada de libre
disposicion.

(d) Distribucion de utilidades

En Juntas Generales Obligatorias de Accionistas
del 27 de marzo de 2008 y del 30 de marzo de 2007,
se acordo la distribucion de dividendos por S/.474.6
millones y §/.390.6 millones, respectivamente, los
cuales fueron pagados.

De acuerdo con lo sefialado en el Decreto Legis-
lativo 945-2003, que modificé la Ley del Impuesto a
la Renta, las personas juridicas domiciliadas que
acuerden la distribucién de dividendos o cualquier
otra forma de distribucion de utilidades, retendrin el
4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la dis-
tribucion se efectie a favor de personas juridicas do-
miciliadas.

No existen restricciones para la remesa de divi-
dendos ni para la repatriacion del capital a los inver-
sionistas extranjeros.

(e) Resultados Acumulados

Mediante Oficio No 14393-2008-SBS de Junio de
2008, la SBS establecio el registro de las ganancias
no realizadas por las inversiones disponibles para la
venta en subsidiarias en el rubro resultados acumu-
lados del Banco. Al 31 de diciembre de 2008 esta ga-
nancia ascendi6 a $/.14.7 millones y gener6 un pasi-
vo por impuesto a la renta diferido por S/.4.4 millo-
nes registrado contra resultados acumulados [Ver
nota 21].

Los resultados acumulados incluyen $/.26.6 mi-
llones que corresponden a pérdidas no realizadas por
la cartera de inversiones disponibles para la venta
[Nota 5].

Asimismo, mediante Oficio SBS No.12441 de fe-
cha 6 de julio de 2007, el Banco fue autorizado por la
SBS a registrar el impuesto a la renta diferido activo
por S/.73.4 millones correspondiente a las provisio-
nes genéricas para colocaciones de afios anteriores.



14. PATRIMONIO EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio efecti-
vo del Banco, determinado segun las normas legales
vigentes es de $/.2,565.7 millones (5/.1,890.1 millo-
nes en el 2007). Esta cifra se utiliza para calcular
ciertos limites y restricciones aplicables a todas las
entidades bancarias en Pert.

De acuerdo a la Ley General, el monto de los ac-
tivos y créditos contingentes ponderados por riesgo
crediticio no pueden exceder de once veces (11) el pa-
trimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediti-
cio. Asimismo, el monto de las posiciones afectas a
riesgo de mercado ponderado por riesgo no puede
exceder de once veces (11) el patrimonio efectivo des-
tinado a cubrir el riesgo de mercado.

Los activos y créditos contingentes ponderados
por riesgo crediticio, conforme a las normas legales
vigentes, totalizan 5/.21,091 millones (5/.16,120.3
millones en el 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el ratio de
apalancamiento global por riesgo crediticio y de mer-
cado del Banco es 8.40 y 8.65 veces su patrimonio
efectivo, respectivamente.

En la Junta General de Accionistas del 27 de mar-
zo de 2008 del Banco, se delego al Directorio el
acuerdo de la capitalizacion de utilidades para su in-
clusion en el patrimonio efectivo. En Sesion de Di-
rectorio de fecha 16 de octubre de 2008, se acordd
la capitalizacion de $/.140 millones de las utilidades
de 2008, el mismo que serd formalizado en la Junta
de Accionistas de Marzo 2009.
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15. CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

Este rubro comprende:

2008 2007

S/.000 S/.000
Operaciones contingentes:
Créditos indirectos: (a)
Avales y carta fianza 4.659.948 2.804.366
Cartas de crédito y
aceptaciones bancarias 596.653 708.282
Total 5.256.601 3.512.648
Instrumentos financieros
derivados (b) 14.508.116 8.754.321
Lineas de crédito
no utilizadas 2.879.047 1.648.628
Total 22.643.764 13.915.597
Cuentas de orden:
Calificacion de activos y
contingentes y ponderacion
por riesgo crediticio 27.291.923 20.830.985
Garantias recibidas por
operaciones de crédito (d) 21.031.930 16.587.707
Valores y bienes recibidos
en custodia 10.594.749 11.577.591
Otras acreedoras (f) 9.588.678 6.108.565
Valores en custodia en CAVALI (g)  5.905.315 5.704.644
Otras deudoras 5.667.600 2.726.284
Valores y bienes propios
en custodia 4.804.142 3.328.599
Valores recibidos en cobranza 1.633.041 67.457.654
Cartas de creedito avisadas 372.078 415.819
Valores y bienes propios
otorgados en garantia 292.951 306.972
Cuentas incobrables 167.095 234.733
Rendimiento de créditos y
rentas en suspenso 159.495 133.039
Consignaciones recibidas 1.258 1.453
Total 87.510.255 135.414.045
Fideicomiso y comisiones
de confianza (€) 3.958.674 5.178.289
Total 114.112.693 154.507.931

a) Créditos indirectos

En el curso normal de sus operaciones, el Grupo

Continental participa en transacciones con riesgo fue-
ra del balance general. Estas transacciones exponen
al Grupo a riesgos de crédito, en adicion a los montos

presentados en el balance general consolidado.

El riesgo crediticio en las operaciones contingen-

tes, esta relacionado con la

probabilidad de que uno

de los participantes del respectivo contrato, no honre
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los términos establecidos en el mismo. Los corres-
pondientes contratos consideran los montos que el
Grupo Continental asumiria por pérdidas crediticias
en las operaciones contingentes.

El Grupo Continental utiliza politicas similares
para la evaluacion y otorgamiento de créditos, tanto
para los créditos directos como para los créditos con-
tingentes. En opinion de la Gerencia, las transaccio-
nes contingentes no representan un riesgo crediticio
excepcional, puesto que se espera que una porcion
de estos créditos contingentes expire sin haber sido
utilizada, los montos totales de créditos contingentes
no representan necesariamente desembolsos futuros
de efectivo para el Grupo Continental.

La Gerencia del Grupo Continental estima que no
surgirdn pérdidas significativas por las operaciones
contingentes vigentes al 31 de diciembre de 2008.

El movimiento de la provision para las operacio-
nes contingentes (créditos indirectos) incluido en el
rubro Otros pasivos del Balance general consolida-
do, se muestra a continuacion:

Especifica Genérica Total
S/.000 S/.000 S/.000

Saldos al 1 de enero
de 2007 9.974 25.642 35.616
Provision 3.173 14.487 17.660
Recuperaciones y
reversiones (3.415) (3.781) (7.196)
Otros (962) (1.633) (2.595)
Saldos al 31 de diciembre
de 2007 8.770 34.715 43.485
Provision 4.574 36.862 41.436
Recuperaciones y
reversiones (2.819) (14.440) (17.259)
Otros (383) 2.139 1.756
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 10.142 59.276 69.418

b) Instrumentos financieros derivados

El Grupo Continental tiene principalmente com-
promisos de compra y venta de moneda extranjera a
futuro (Forwards) y contratos de intercambio de ta-
sas de interés (Swaps de tasas de interés-IRS).

Los contratos de compra y venta de moneda ex-
tranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pac-
ta la entrega a futuro de divisas a una fecha especifi-
ca 'y a un precio previamente establecido.
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Las operaciones de intercambio de tasas de inte-
rés son acuerdos por los cuales se pacta el intercam-
bio de flujos periddicos de caja calculados en base a
la aplicacion de una tasa de interés variable (o fija)
por flujos periddicos de caja calculados en base a la
aplicacion de una tasa de interés fija (o variable), en
términos y condiciones contractuales establecidos en
base a las definiciones y reglamentacion elaborados
por la International Swaps and Derivatives Associa-
tion, Inc. (ISDA). El riesgo surge de la posibilidad de
que la contraparte no cumpla con los términos acor-
dados y de las fluctuaciones de las tasas de cambio.

Al 31 de diciembre de 2008 el monto de referen-
cia de los contratos de compra asciende a
US$1,666.7 millones ¥ 2,426.4 millones y € 280.3
millones y de los contratos de venta vigentes a US$
1,473.5 millones, ¥ 2,426.4 millones y € 282.7 mi-
llones los cuales tienen vencimientos no mayores a
octubre de 2011 (US$1,490.6 millones, ¥ 1,801.3
millones y € 80.7 millones por compras vy
US$1,466.1 millones, ¥ 1,801.3 millones y € 2.5 mi-
llones por ventas al 31 de diciembre de 2007). Asi-
mismo, al 31 de diciembre de 2008, el valor nominal
de los contratos IRS vigentes era de US$1,428.2 mi-
llones (US$601 millones al 31 de diciembre de 2007).

Las cuentas por cobrar y pagar de operaciones
con instrumentos financieros derivados del Balance
general consolidado, comprenden principalmente los
importes devengados por las fluctuaciones resultantes
de las valorizaciones por Instrumentos Financieros
Derivados de tipo de cambio y tasa de interés.

c) Litigios y demandas

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo Continen-
tal tiene pendientes diversas demandas judiciales y
otros litigios que estan relacionadas con las activida-
des que desarrolla, que en opinion de la Gerencia y
sus asesores legales no devengaran pasivos adiciona-
les. Por lo tanto, la Gerencia no ha considerado ne-
cesaria una provision mayor que incluida para estas
contingencias en el rubro Otros pasivos del balance
general consolidado, que asciende a $/.212.7 millo-
nes (5/.171.4 millones al 31 de diciembre de 2007).

d) Garantias recibidas por operaciones de crédito

El saldo del rubro garantias recibidas esta expre-
sado al valor acordado de las garantias a la fecha del



contrato de préstamo. Este saldo no representa nece-
sariamente el valor de mercado de las garantias man-
tenidas por el Grupo Continental.

e) Fideicomiso y comisiones de confianza

El Grupo Continental brinda servicios de admi-
nistracion de fondos a terceras partes, lo cual en-
vuelve al Grupo Continental en la seleccion y las de-
cisiones de compra y venta de inversiones en nombre
de terceros. Estos activos que son mantenidos en ca-
pacidad fiduciaria no se incluyen en los estados fi-
nancieros consolidados.

Al 31 de diciembre de 2008, los patrimonios neto
de los fondos mutuos de inversion en valores y de los
patrimonios titulizados administrados por el Grupo
Continental ascienden a aproximadamente S/.1,867
millones y $/.407 millones respectivamente (S/.2,856
millones y S/.442 millones, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2007).

f) Otras acreedoras

Al 31 de diciembre de 2008 Continental DPR Fi-
nance Company, una sociedad de propdsito especial
establecida en Islas Cayman, emiti6 a través de una
oferta privada notas (instrumentos de deuda) por un
total de US$ 250 millones. Estas notas vencen el 15
de diciembre de 2015 y tienen cupones trimestrales
constantes que consideran un periodo de gracia de
dos afos. Los referidos instrumentos de deuda de-
vengan intereses a una tasa Libor a 90 dias mas un
spread.

Dicha emision de notas se encuentra garantizada
con la venta por parte del Banco a Continental DPR
Finance Company de los flujos presentes y futuros
generados por las drdenes de pago electronicas de
clientes (Diversified Payments Rights-DPRs) envia-
das al Banco bajo el sistema SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunications
Network).

Los documentos marco de emision de las notas
contienen clausulas de cumplimiento relativas a ra-
tios financieros del Banco y otras condiciones especi-
ficas relacionadas a los flujos cedidos, sobre los cua-
les, al 31 de diciembre de 2008 la Gerencia del Gru-
po Continental considera haber cumplido en su to-

talidad.
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g) Valores en custodia en CAVALI

Corresponde al valor nominal de las inversiones
negociadas por los clientes de Continental Bolsa - So-
ciedad Agente de Bolsa S.A. las cuales son custodia-
das por Cavali ICLV S.A.

16. INGRESOS POR SERVICIOS
FINANCIEROS VARIOS

Los ingresos por servicios financieros varios co-
rrespondientes a los afios terminados el 31 de diciem-
bre de 2008 y 2007 comprenden comisiones por re-
novacion de tarjetas de créditos y débito, manteni-
miento en cuentas pasivas, cobranzas, transferencias,
giros, operaciones con cuentas corrientes y canjes de
cheques, asesoria financiera y otras relacionadas con
las actividades crediticias o de intermediacion.

17. GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

Gastos de personal comprende:

2008 2007

$/.000 $/.000

Sueldos 136.709 122.102

Gratificaciones y bonificaciones 127123 100.553

Cargas sociales y otros 35.240 31.545
Compensacion tiempo de

servicios 17.787 15.718

Vlacaciones 12.563 9.567

Otros 12.655 9.735

Total 342.077 289.220

18. GASTOS GENERALES

Los gastos generales por los anos terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007 comprenden sus-
tancialmente gastos por concepto de honorarios por
servicios de informdtica, transporte de caudales, tri-
butos, publicidad y promociones, seguros, gastos de
servicios generales, seguridad y vigilancia, entre
otros.
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19. INGRESOS VARIOS, NETO

Los ingresos varios, neto comprende:

2008 2007
S/.000 S/.000
Ingreso por recupero de provisiones
de ejercicios anteriores 10.948 62.454
Ingreso por participacion en seguros 6.022 5.230
Ingresos por transferencia
de cartra crediticia 4.060 441
Pérdidas no cubiertas por seguros (1.525) (695)
Gastos por sanciones administrativas (336) (172)
Ingresos (gastos) por venta de bienes
fuera de uso, adjudicados y recuperados 720 (4.155)
Otros ingresos (otros gastos) 5 (19.864)
19.894 43.239

20. SITUACION TRIBUTARIA

(a) Régimen tributario del impuesto a la renta

(i) Tasas del Impuesto

De conformidad con el D. Legislativo 945, del
23 de diciembre de 2003, a partir del ejercicio
gravable 2004, la tasa de impuesto a la renta de
las personas juridicas domiciliadas es de 30%.

(ii) Precios de Transferencia

Para propositos de determinacion del Impues-
to a la Renta y del Impuesto General a las Ven-
tas, las personas juridicas que realicen transac-
ciones con partes vinculadas o con sujetos resi-
dentes en territorios de baja o nula imposicion,
deberdn: (a) presentar una declaracion jurada
anual informativa de las transacciones que reali-
cen con las referidas empresas, cuando el monto
de estas transacciones resulte mayor a (en miles)
$/.200, y (b) contar con un Estudio Técnico de
Precios de Transferencia, ademas de la documen-
tacion de sustento de este Estudio, cuando el
monto de sus ingresos devengados superen los
S/.6 millones, y hubieran efectuado transacciones
con empresas vinculadas no domiciliadas en un
monto superior a /.1 millén. Ambas obligacio-
nes son exigibles en el caso de que se hubiera rea-
lizado al menos una transaccion desde, hacia, o a
través de paises de baja o nula imposicion.

Por excepcion por 2006 y 2007, la obligacion
de contar con un Estudio Técnico de Precios de
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Transferencia no serd de aplicacion respecto de
las transacciones que los contribuyentes domici-
liados en el pais realicen con partes vinculadas
domiciliadas. A partir del ejercicio 2008 estas
transacciones deberan estar incluidas en los co-
rrespondientes Estudios Técnicos de Precios.

(b) Modificaciones significativas al impuesto a la
renta

Mediante Leyes 29306 y 29308 publicados en 27
y 31 de diciembre de 2008, respectivamente se han
modificado diversos articulos de la Ley del Impuesto
a la Renta (en adelante “la LIR”). A continuacion se
muestra un breve resumen de los cambios mas im-
portantes que entran en vigencia a partir del 1 de
enero de 2009:

*Se ha dejado sin efecto, para fines tributarios, el
requisito de alta eficacia (rango 80% a 125%) a efec-
to de considerar un Instrumento Financieros Deriva-
do (IFD) como de cobertura o especulativo. A partir
del ejercicio 2009, para que el IFD sea considerado
con fines de cobertura debera cumplir con los si-
guientes requisitos:

- Deben celebrarse con el objetivo de eliminar
un riesgo inherente a activos, bienes u obligacio-
nes propios del negocio de la empresa.

- Se debe celebrar entre partes independientes.
Si ha sido negociado entre partes vinculadas, su
contratacion debe efectuarse a través de un mer-
cado reconocido.

- Los riesgos que cubre deben ser claramente
identificables y no simplemente riesgos generales
del negocio.

- El deudor tributario debe contar con la in-
formacién que permita identificar el tipo de TFD
celebrado, como opera, caracteristicas, el riesgo
que busca eliminar, atenuar o evitar, los activos,
bienes u obligaciones coberturados, entre otros.

Adicionalmente, los IFD que se contraten a
partir del ejercicio 2009 se reconocerdn cuando
venzan y no necesariamente en el ejercicio en que
se tomo el derivado.

*Se mantendran vigentes por el ejercicio 2009 las
exoneraciones siguientes, que inicialmente en virtud
de lo dispuesto por el D. Leg. 972 quedaban deroga-
dos a partir del indicado ejercicio:

- Ganancias de capital provenientes de la ena-
jenacion de valores mobiliarios inscritos en el Re-



gistro Publico del Mercado de Valores realizados

a través de Bolsa efectuada por empresas.

- Ganancias de capital provenientes de la ena-
jenacion de valores mobiliarios efectuada por per-
sonas naturales, domiciliadas o no.

- Intereses provenientes de valores (i.e. Bonos
emitidos por oferta publica)

- Intereses obtenidos por depoésitos efectuados
en empresas del sistema financiero nacional. A
partir del ejercicio 2010 la exoneracién solo se
mantendrd para las personas naturales.

- Intereses y ganancias de capital generados
por créditos concedidos al Sector Publico Nacio-
nal. A partir del ejercicio 2010 estas rentas, bajo
determinadas condiciones, se encontraran inafec-
tas.

*El procedimiento especial de determinacion de
los gastos financieros no deducibles asociados con la
generacion de rentas exoneradas de las entidades fi-
nancieras se mantendra vigente por el ejercicio 2009.

ePor el ejercicio 2009 se mantendra vigente el tra-
tamiento tributario actual sobre las rentas y ganan-
cias de capital generada por contribuyentes no domi-
ciliados, resultando aplicable la tasa de retencion de
30% en la mayoria de los casos.

(c) El gasto por impuesto a la renta y participa-
cion de los trabajadores comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Participacion de los trabajadores
e Impuesto a la renta corriente 392.554 317.487
Participacion de los trabajadores
e Impuesto a la renta diferido (58.563) (28.299)
Total 333.991 289.188
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(d) Situacion de fiscalizacion

Las declaraciones juradas de impuesto a la renta
pendientes de revision por la administracion tributa-
ria, del Banco y sus subsidiarias son las siguientes:

Empresas Afos sujetos a fiscalizacion
Banco Continental 2006 al 2008
Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A. 2003 al 2008
Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos 2003 al 2008
2003 al 2008
2003 al 2008

Continental Sociedad Titulizadora S.A.
Inmuebles y Recuperaciones Continental S.A.

La administracion tributaria tiene la facultad de
efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios si-
guientes al afio de presentacion de la declaracion ju-
rada de impuesto a la renta. La Gerencia considera
que no surgirdn pasivos de importancia como resul-
tado de las revisiones pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las au-
toridades tributarias pueden dar a las normas legales
vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos
para el Grupo Continental, por lo que cualquier
eventual mayor impuesto o recargo que pudiera re-
sultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los re-
sultados del ejercicio en que estos se determinen. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia cualquier even-
tual liquidacion adicional de impuestos no seria sig-
nificativa para los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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21. IMPUESTO A LA
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RENTA'Y

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

DIFERIDO

El movimiento en el
la renta y participacion

activo neto por impuesto a
de los trabajadores diferido

durante 2008 y 2007, y la descripcion de las diferen-
cias temporales que afectan las bases fiscales y con-
tables que le dieron origen son como sigue:

Adiciones / Recuperos
Saldos Resultado Saldos
Iniciales Patrimonio del ejercicio Finales
S$/.000 $/.000
Activo:
Provisién genérica para créditos 97.381 - 62.838 160.219
Provisién para creeditos contingentes - genérica 22133 - (1.982) 20.151
Provision de bienes adjudicados 8.616 - (2.859) 5.757
Activo fijo en leasing, neto de depreciacion 745 - (745) -
Provisién para créditos contingentes - especificas 521 - 1.301 1.822
Provision para proveedores 503 - 6.299 6.802
Pérdida tributaria 2.058 - (1.475) 583
Total activo 131.957 - 63.377 195.334
Pasivo:
Costo neto - arrendamiento financiero 944 - (944) -
Otros 872 4.402 (872) 4.402
Nivelacion de activos y pasivos 2.909 - 6.630 9.539
Total pasivo 4,725 4.402 4.814 13.941
Activo neto 127.232 (4.402) 58.563 181.393

El movimiento del activo neto por impuesto dife-

rido fue el siguiente:

2008 2007
S/.000 S/.000
Impuesto diferido registrado:
Impuesto diferido al inicio del afio 127.232 25.570
(Cargo) Abono a patrimonio (4.402) 73.363
Abono a los resultados del afio 58.563 28.299
Impuesto diferido deudor
al final del afio [Nota 8] 181.393 127.232
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22. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA
POR ACCION COMUN

La utilidad basica por accién comiin ha sido cal-
culada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atri-
buible a los accionistas comunes, entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en cir-
culacion durante el ejercicio. Debido a que no existen
acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, ins-
trumentos financieros u otros contratos que dan de-
recho a obtener acciones comunes, la utilidad diluida
por accion comun es igual a la utilidad bésica por ac-
ci6n comun.

La utilidad basica y diluida por acciéon comun re-
sulta como sigue:

Cantidad de acciones
2008 2007
En miles En miles
En circulacién al inicio del afio 852.896 852.896
Capitalizacion de utilidades 256.405 -
En circulacién al final del afio 1.109.301 852.896
Utilidad neta del afio
(en miles de nuevos soles) 724.500 591.981
Utilidad por accién basica y diluida 0,65 0,69

23. TRANSACCIONES CON PARTES
VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las principa-
les operaciones realizadas con empresas vinculadas y
subsidiarias por créditos, servicios financieros y rela-
ciones de corresponsalia, entre otros, se detallan a
continuacion:

2008 2007

S$/.000 $/.000
Activo:
Fondos disponibles 35.627 21.835
Cartera de créditos, neto 249 695
Pasivo:
Obligaciones con el publico y
depdsitos del sistema financiero 77.296 16.827
Adeudados 349.945 -
Otros pasivos 100.519 18.095
Cuentas fuera de balance:
Contingentes 4.804.566 2.014.734
Cuentas de orden 1.617.977 1.043.461
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Las transacciones del Grupo Continental con par-
tes relacionadas, se han realizado en el curso normal
de las operaciones y en condiciones en las que se hu-
bieran otorgado a terceros.

Las operaciones realizadas con empresas vincula-
das, incluidas en el estado consolidado de ganancias
y pérdidas por los afios terminados el 31 de diciem-
bre de 2008 y 2007, comprende:

2008 2007

S$/.000 S$/.000

Ingresos financieros 1.409 766
Gastos financieros (13.702) (492)
Otros ingresos (gastos), neto (24.943) (22.109)

Préstamos al personal

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los Directo-
res, funcionarios y empleados del Grupo Continen-
tal mantienen operaciones de créditos permitidas de
acuerdo con la Ley General, la misma que regula y
establece ciertos limites a las transacciones con Di-
rectores, funcionarios y empleados de los bancos en
el Pera. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los cré-
ditos directos a empleados, Directores, funcionarios y
personal clave ascienden a $/.122 millones y $/.101
millones, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las
remuneraciones del personal clave y las dietas al Di-
rectorio totalizaron $/.6.9 millones.
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24. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Gerencia, con base en las politicas con las que
opera el Banco y su conocimiento del mercado y ex-
periencia en el sector, establece politicas para el con-
trol de los distintos riesgos del negocio, a efectos de
minimizar los potenciales efectos adversos en su de-
sempefio financiero.

Riesgos de mercado

El Banco estd expuesto a riesgos de mercado en
el curso normal de sus operaciones. El riesgo de mer-
cado comprende el riesgo de pérdida ante movimien-
tos adversos futuros en los precios de los productos
en los mercados financieros en los que el Banco man-
tiene posiciones abiertas.

El Banco utiliza la herramienta metodolégica del
Valor en Riesgo (en adelante VaR, por sus siglas en
inglés) para estimar el riesgo de mercado por las po-
siciones mantenidas basdndose en una serie de su-
puestos para determinados cambios en las condicio-
nes generales de los mercados financieros, manifes-
tados en alteraciones de, por ejemplo, los tipos de in-
terés o de los tipos de cambio, bajo el supuesto de
que la cartera permaneciera inalterada durante un
periodo temporal determinado. Esta herramienta si-
gue un modelo paramétrico para un nivel de con-
fianza del 99% y un horizonte temporal de 10 dias.

El Banco ha establecido limites dentro de los cua-
les el VaR es aceptado, los cuales son monitoreados
diariamente. Asimismo, el Banco realiza regularmen-
te pruebas de validaciones historicas (backtesting) y
analisis de impacto en la cuenta de resultados de es-
cenarios criticos (stresstesting), que pueden ser hist6-
ricas o previsionales.

Riesgo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez (iliquidez) a la po-
sibilidad de que una entidad no pueda atender a sus
compromisos de pago o que, para atenderlos, tenga
que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones
desfavorables.

El riesgo de liquidez puede observarse desde dos
perspectivas diferentes. La primera perspectiva puede
ser causada por la inestabilidad en los mercados, lo
que aumenta con la concentracion existente en cier-
tos productos y monedas. Por tanto, representa el
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riesgo de pérdida potencial de valor que podria pro-
ducirse debido a la escasa profundidad del mercado
en un momento determinado y con un producto es-
pecifico. La segunda perspectiva considera el riesgo
de liquidez de financiacion, que puede surgir del des-
fase temporal en los flujos de caja entre los activos y
los pasivos o de necesidades imprevistas.

La medicion del riesgo de liquidez es efectuada de
forma diaria mediante modelos internos de corto pla-
zo los cuales identifican los flujos netos disponibles o
liquidez basica, los flujos potenciales y la liquidez
ampliada por el fondeo que se puede obtener para
hacer frente a los compromisos de pago. Este analisis
se realiza tanto en soles como en divisas y se comple-
menta con la medicion del riesgo de liquidez de me-
diano plazo, que permite identificar con anticipacion
cualquier brecha de liquidez futura.

Ademads de las mediciones de riesgo de liquidez,
se cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez,
el cual contempla los indicadores que activarian la
puesta en marcha de las actuaciones en escenarios de
muy baja liquidez y el papel que le corresponderia
desempenar a cada una de las dreas del Banco.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de interés estructural hace referencia al
impacto que las variaciones en las tasas de interés
pueden tener sobre el margen financiero y el valor
econémico de una entidad. El punto de partida de
esta metodologia es el andlisis de las brechas tempo-
rales de repreciacion de los activos y pasivos del ba-
lance (libro Banco) por moneda y tramo de plazo.

La exposicion al riesgo de interés se mide bajo
una triple perspectiva: resultados, valor econémico y
capital econdémico. Desde la 6ptica de los resultados,
el analisis se limita a un horizonte temporal de 12
meses, en el que se evalia la incidencia de variaciones
en las tasas de interés sobre el margen financiero
anual. Bajo la perspectiva del valor econémico, el ho-
rizonte de andlisis se extiende a la totalidad del ba-
lance mediante la evaluacion del efecto de movi-
mientos en las curvas de mercado en el valor de los
activos y pasivos. Segtn el criterio del capital econ6-
mico, se construyen 105 escenarios de tasas, con los
cuales se calculan el mismo nimero de valores eco-
némicos y, con un nivel de confianza dado, se deter-
mina la maxima pérdida esperada.

Existe también un seguimiento activo y perma-



nente de limites y alertas para estos indicadores, lo
que permite una gestion activa del Balance por parte
del Banco.

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el
valor de las posiciones de balance y fuera de balance
se vea afectado negativamente por los movimientos
de los tipos de cambio. El valor de las posiciones de-
nominadas en moneda extranjera puede disminuir
por los movimientos de los tipos de cambio. Este
riesgo depende de la posicion en divisa y de la volati-
lidad de los tipos de cambio.

La mayor parte de los activos y pasivos se en-
cuentran en délares estadounidenses. El Banco mini-
miza el riesgo devaluatorio o inflacionario, a través
del calce de sus operaciones activas y pasivas.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es la probabilidad de incurrir
en pérdidas derivadas del incumplimiento de las obli-
gaciones crediticias de una contraparte. La gestion
del riesgo de crédito del Banco se fundamenta en un
enfoque integral en todas las etapas del proceso: ana-
lisis, admision, seguimiento y recuperacion, las cuales
se fortalecen de herramientas disefiadas para la ges-
tion del riesgo.

En lo referente a la etapa del seguimiento, una ac-
tividad permanente es el monitoreo de la calidad de
cartera a nivel banco, segmentos de negocios y su dis-
tribucion geografica, evaluando el comportamiento
de la misma segin varios indicadores que incluyen
los ratios de cartera atrasada, pesada y entradas y sa-
lidas de mora, evaluando en estas tltimas, los perfiles
de morosidad por producto y a qué cosecha corres-
ponden, actividad que tiene por objeto dar las pautas
de admision del riesgo de crédito, estableciendo las
medidas correctivas.

Asimismo, el riesgo crediticio es monitoreado a
través de la evaluacion y andlisis de las transacciones
individuales para lo cual considera aspectos como la
concentracion crediticia de grupos econémicos, limi-
tes individuales de otorgamiento de créditos, evalua-
cion de sectores econdmicos, pérdidas esperadas del
portafolio, garantias preferidas y el requerimiento de
capital de trabajo.

Los activos financieros que potencialmente pre-
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sentan riesgo crediticio, consisten primordialmente
en efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos que devengan intereses, inversiones en valo-
res, préstamos y otros activos. El efectivo y equiva-
lentes de efectivo, asi como los dep6sitos a plazo con
bancos estan colocados en instituciones financieras
de prestigio.

La informacion relacionada a las tasas de interés
aplicables a los créditos, los plazos de vencimiento y
los niveles de concentraciones de crédito se muestra
en la Nota 6.

Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como el riesgo de su-
frir pérdidas a consecuencia de fallas en procesos, sis-
temas, errores humanos o bien a causa de aconteci-
mientos externos. La politica general del Banco del
riesgo operacional estd basada en el concepto de
buen gobierno, el Banco entiende que la buena ges-
tion del riesgo operacional pasa por establecer meto-
dologias y procedimientos que permitan identificar,
evaluar y seguir esta clase de riesgos para poder esta-
blecer las medidas de control/mitigacién convenientes
en cada caso.

Todo ello se realiza equilibrando el nivel de riesgo
asumido y el coste del control/mitigacion.
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25. VALOR RAZONABLE DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros corresponden a los
contratos que dan lugar, simultineamente, a un acti-
vo financiero en una empresa y a un pasivo financie-
ro 0 a un instrumento de capital en otra empresa. En
el caso del Grupo Continental, los instrumentos fi-
nancieros corresponden a instrumentos primarios
como son cuentas por cobrar, cuentas por pagar, las
acciones representativas de capital en otras empresas
y a los instrumentos financieros derivados (contratos
a futuro y swaps).

Los instrumentos financieros se clasifican como
de pasivo o de capital de acuerdo con la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses,
los dividendos, las ganancias y las pérdidas genera-
das por un instrumento financiero clasificado como
de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el
estado consolidado de ganancias y pérdidas. Los pa-
gos a los tenedores de los instrumentos financieros
registrados como de capital, se registran directamen-
te en el patrimonio neto. Los instrumentos financie-
ros se compensan cuando el Grupo Continental tiene
el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene
la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdnea-
mente.

El valor razonable es el monto por el que un acti-
vo puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados, o puede ser can-
celada una obligacién, entre un deudor y un acree-
dor con suficiente informacion, bajo los términos de
una transaccion de libre competencia.

En los casos en que el valor de cotizacion no esté
disponible, el valor razonable es estimado basdndose
en el valor de cotizacion de un instrumento financie-
ro con similares caracteristicas, el valor presente de
los flujos de caja esperados u otras técnicas de valo-
rizacion; las cuales son significativamente afectadas
por los distintos supuestos utilizados. A pesar que la
Gerencia utiliza su mejor criterio en estimar el valor
razonable de sus instrumentos financieros, existen
debilidades inherentes en cualquier técnica de valo-
rizacién. Como consecuencia, el valor razonable po-
dria no ser una estimacion aproximada del valor neto
realizable o del valor de liquidacion.

Las metodologias y supuestos utilizados depen-
den de los términos y riesgos caracteristicos de los
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distintos instrumentos financieros, e incluyen lo si-
guiente:

i) Los fondos disponibles e interbancarios re-
presentan efectivo o depdsitos a corto plazo que
no representan riesgos crediticios significativos.

ii) El valor razonable de las inversiones nego-
ciables y disponibles para la venta ha sido deter-
minado con base en sus cotizaciones de mercado
o las cotizaciones de los subyacentes a la fecha de
los estados financieros consolidados. Las inver-
siones sobre instrumentos de deuda devengan in-
tereses a tasas de mercado.

iii) El valor razonable de la cartera de crédito
es similar a los valores en libros, debido a que son
mayoritariamente a corto plazo y se encuentran
netas de sus correspondientes provisiones para
cobranza dudosa, lo que permite a la Gerencia
considerarlo como el monto estimado de recupe-
racién a la fecha de los estados financieros con-
solidados. En adicion la cartera de créditos de-
vengan intereses a tasas sustancialmente vigentes
en el mercado.

iv) El valor en libros de las inversiones per-
manentes es similar a su valor razonable y se en-
cuentran registradas a su valor de participacion
patrimonial.

v) El valor de mercado de las obligaciones con
el publico y depdsitos de entidades financieras y
fondos interbancarios corresponde a su respectivo
valor en libros debido principalmente a su natu-
raleza corriente y a que las tasas de interés son
comparables a la de otros pasivos similares.

vi) Los adeudados y obligaciones financieras
generan intereses a tasas variables, considerando-
se que los valores en libros son similares a sus co-
rrespondientes valores de mercado.

vii) Los valores, titulos y obligaciones en cir-
culacion generan tasas fijas y tienen vencimientos
de largo plazo por lo que son instrumentos finan-
cieros afectos a las variaciones en las tasas de in-
terés de mercado.

viii) Como se describe en la Nota 15, el Gru-
po Continental ha otorgado avales, cartas fianza
y cartas de crédito y ha recibido garantias en res-
paldo de los créditos otorgados. Basindose en el
nivel de comisiones actualmente cobradas por el
otorgamiento de tales créditos contingentes y to-
mando en consideracion el vencimiento y las ta-



sas de interés, conjuntamente con la solvencia ac-
tual de las contrapartes, la diferencia entre el va-
lor en libros y el valor razonable no es considera-
da significativa por la Gerencia. Debido a la in-
certidumbre que incide en la valuacion, la proba-
bilidad y oportunidad en que las mismas son eje-
cutadas y a la falta de un mercado establecido, el
Grupo Continental considera que no es factible
determinar el valor razonable estimado de las ga-
rantias recibidas.

ix) Los instrumentos financieros derivados de
moneda extranjera y de tasa de interés se regis-
tran a su valor estimado de mercado.

En consecuencia, en opinion de la Gerencia del
Grupo Continental y de acuerdo con lo anteriormen-
te indicado, no existen diferencias significativas en-
tre los valores contables y los valores razonables de
los instrumentos financieros del Grupo Continental
al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

26. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores
ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados fi-
nancieros consolidados y la fecha de este informe,
que no hayan sido en ellos revelados y puedan afec-
tarlos significativamente.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS .
Memoria Anual 2008‘ haia Banco Continental

27. SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO
Y DE CAPITALES

Los mercados financieros mundiales atravesaron
en los tltimos meses por una situacion que derivé en
un importante incremento de la volatilidad, asi como
en algunos casos, en restricciones crediticias. Empe-
zaron a visualizarse indicadores que evidencian un
proceso de desaceleracion econémica global, que en
algunos paises deviene en signos de recesion. En este
contexto los bancos centrales de algunos paises adop-
taron medidas tendientes a mitigar los aspectos an-
teriores. Pert, aunque en menor escala, no fue una
excepcion y los distintos mercados mostraron bajas
en los precios de titulos publicos y privados, incre-
mento de las tasas de interés y también del riesgo
pais.

135



