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Evolucion General

Gracias al dinamismo de la economia peruana y a
una excelente gestion, el BBVA Banco Continental
sostuvo por un afio mds el crecimiento de su activi-
dad de intermediacion con 6ptimos resultados para
sus accionistas y trabajadores.

Al cierre del afio 2008, el Banco se consolidd en el
segundo lugar en cuota de mercado de colocaciones y
depositos. En términos de activos totales, el Banco
culmind el afio con activos por S/. 33.460 millones, lo
que significé un crecimiento de 35,3% respecto al afio
2007. El motor de este crecimiento fueron nuestras co-
locaciones netas, que cerraron el afio en S/. 20.568 mi-
llones, creciendo un 26,7%. Este crecimiento estuvo
acompafiado de un estricto control de riesgos tanto en
la parte de admisién como de seguimiento. Asi, nues-
tra morosidad fue de 1,17% para la cartera atrasada,
con un nivel de cobertura de 304,20%. Otro compo-
nente importante del activo fue la cartera de inversio-
nes, que representd alrededor del 10% de los activos y
que durante el afio se increment6 en 52,4% producto
de la gestion dinamica del Balance en la busqueda de
mayor rentabilidad.

Estructura de Activos 2008

Porcentajes %

Cartera de Disponible
Créditos e Interbancarios
61,5% 20,7%

_

Otros Inv. Negociables
5,2% y a Vencimiento
12,6%

Las fuentes de financiamiento del Banco también
mostraron gran dinamismo. Durante el primer se-
mestre del afio se dieron importantes cambios en la
normativa de encaje debido a la afluencia al pais de
capitales extranjeros de cardcter especulativo. En el
segundo semestre, la crisis financiera originada en los
Estados Unidos cre6 gran incertidumbre en los mer-
cados mundiales volviendo el crédito y las lineas de
financiamiento externo mds restrictivas y costosas.
Gracias al perfil de riesgo del Banco y al grado de in-
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version que ostenta, fue posible mantener una es-
|nf0rme tructura de fondeo dptima en términos de costo y
de Gestlén calce, que permiti6 el financiamiento de la creciente

actividad crediticia. Asi, la principal fuente del fon-

deo del Banco fueron los depésitos del pablico, que

> EVOIl:I?Ion Gen,er.al se incrementaron en 21,4% respecto al afio 2007.
= GeS.tIOI"I de Cr?d_ltos Los adeudados del exterior constituyeron el segundo
> Calidad de Créditos componente mas importante del financiamiento, los
> Gestion de Pasivos que se incrementaron en 87,6 %, principalmente en
> Estado de Resultados largo plazo.
> Beneficio Econdmico Afadido
y Rentabilidad Ajustada al Riesgo Estructura de Activos 2007
> Base de Capital Porcentajes %
> Clasificacion de Riesgo
> La Accién de BBVA Banco Continental Cartera de Disponible
Créditos e Interbancarios
65,6% 19,1%
o
Otros Inv. Negociables
4,1% y a Vencimiento
11,2%
Estructura de Pasivos 2008
Porcentajes %
Depdsitos Adeudados
67,4% 25,0%

Valores en Otros
Circulacion Pasivos
3,4% 4,2%
Estructura de Pasivos 2007
Porcentajes %
Depositos Adeudados
75,9% 18,2%

Valores en Otros
Circulacion Pasivos
3,4% 2,5%
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Las utilidades del Banco en el afio 2008 ascendie-
ron a S/. 724 millones. El crecimiento respecto al afio
2007 fue de S/. 131 millones, lo que significo una va-
riacion porcentual de 22,1%. Este importante creci-
miento fue el reflejo del buen desempefio de la eco-
nomia peruana, que se tradujo en importantes creci-
mientos en la actividad de intermediacion. Pero tam-
bién fue el reflejo de una adecuada gestion, que per-
miti6 aprovechar las oportunidades generadas por la
volatilidad de los mercados en un entorno de crisis
internacional. De esta forma, el Banco obtuvo indi-
cadores de rentabilidad de 48,52% para el ROE y
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2,51% para el ROA a la vez que mantuvo el mejor
nivel de eficiencia del mercado, con un indicador de
34,45%.

El patrimonio del Banco al cierre del afio 2008
fue de S/. 2.233 millones. Durante el afio 2008 el
Banco fortaleci6 su patrimonio con la capitalizacion
de reservas de libre disposicion por S/. 256 millones.
Para el afio 2009 se capitalizardn S/. 140 millones co-
rrespondientes a las utilidades del afio 2008. De esta
forma el Banco ratifica su compromiso de crecimien-
to, permitiendo incrementar su capacidad de otorga-
miento de crédito.
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BBVA Banco Continental - Balance General
En Millones de Nuevos Soles al 31 de Diciembre 2008
ACTIVOS
Fondos Disponibles 6.923 4.593
Fondos Interbancarios 28 120
Inversiones en Valores Neto 4.207 2.761
Colocaciones Netas 20.568 16.228
Creéditos Vigentes 21171 16.677
Cartera Atrasada 252 182
Cartera Refinanciada + Reestructurada 157 135
Rendimientos Devengados 213 139
Intereses y Comisiones no Devengadas -458 -337
Provisiones para Riesgo de Incobrabilidad -767 -568
Inversiones Permanentes 60 85
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 353 290
Otros Activos 1.319 651
TOTAL ACTIVO 33.460 24.728
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Depositos y Otras Obligaciones 20.939 17.251
Fondos Interbancarios 146 -
Adeudos y Obligaciones Financieras 7.772 4142
Otros Titulos y Obligaciones 1.059 778
Otros Pasivos 1.311 570
TOTAL PASIVO 31.227 22.741
Patrimonio Neto 2.233 1.987
Capital 1.109 853
Reserva 403 541
Resultados Acumulados 721 593
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 33.460 24.728
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 105.671 145.899
Cuentas Contingentes 22.721 13.965
Cuentas de Orden 78.991 129.225
Fideicomisos y Comisiones de Confianza 3.959 2.710
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Gestion de Créditos

Durante el afio 2008 la actividad crediticia del Siste-
ma Bancario Peruano fue una de las mas dindmicas
de la region, destacando los bajos niveles de morosi-
dad que present6 la cartera crediticia del Sistema. En
este contexto, el BBVA Banco Continental mantuvo
un afio mds la tendencia creciente de sus colocaciones
alcanzando la suma de S/. 21.581 millones (S/. 4.587
millones més que en diciembre 2007), mostrando un
crecimiento anual de 27,0%.

Cartera de Créditos Directos
En Millones de Nuevos Soles al 31 de Diciembre del 2008

Créditos: Dic-08 % Dic-07 %
Vigentes 21171 981 16.677 98,1
Refinanciados y

Reestructurados 157 0,7 135 0,8
Vencidos y

Cobranza Judicial 252 1,2 182 1,1
Cartera Bruta 21.581 100,0 16.994  100,0
Provisiones -767 -3,6 -568 -3,3
Intereses

No Devengados -458 -2,1 -337 -2,0
Rendimientos

Devengados 213 1,0 139 0,8
Cartera Neta 20.568 16.228

Al cierre de diciembre 2008, el BBVA Banco Con-
tinental, gracias a las eficientes estrategias dirigidas
a las bancas de personas y empresas, consolidd su se-
gundo lugar en el ranking de las colocaciones con
una cartera de créditos vigentes de S/. 21.171 millo-
nes, reflejando un crecimiento de 26,95% con res-
pecto a diciembre 2007 y una participacién de mer-
cado de 23,55% en las colocaciones vigentes.

En lo que respecta a la cartera de créditos vigen-
tes, la cartera de personas juridicas dio el principal
impulso al crecimiento, cerrando el afio en S/. 15.600
millones (+25,9%) y un crecimiento en volumen de
S/. 3.210 millones. Los productos que tuvieron mejor
desempenio durante el afio en el segmento de perso-
nas juridicas fueron Leasing (+41,0%), Descuentos
(+23,2%), Comercio Exterior (+24,3%) y Préstamos
a Empresas (+23,0%). La cuota de mercado de per-
sonas juridicas fue de 24,93%. Por su parte, la carte-
ra vigente de personas naturales también tuvo un im-
portante crecimiento alcanzando un saldo de
S/. 5.571 millones (+30,0%), con un crecimiento en
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volumen de S/. 1.285 millones. En este segmento des-
taca el crecimiento en préstamos vehiculares, 43,7 %;
tarjetas de crédito, 30,5% y préstamos hipotecarios,
57,7%. En personas naturales, la participacion de
mercado fue de 20,41%.

Colocaciones Vigentes

En Millones de Nuevos Soles

+26,9%
+31,7% | 16.667
12.667
2006 2007 2008

Calidad de Créditos

Para el BBVA Banco Continental la calidad crediticia
de la cartera es el factor principal en su gestion fi-
nanciera, esto se ve reflejado en el crecimiento soste-
nido de la cartera de créditos (+30,0% anual) con un
reducido indice de morosidad que al cierre del afio
2008 fue de 1,17%, uno de los mas bajos del Sistema
Bancario (1,27%).

Al cierre de diciembre 2008 la cartera de alto ries-
go (créditos refinanciados, reestructurados, vencidos
y judiciales) alcanzé los S/. 409 millones, incremen-
tandose en 29% respecto a diciembre 2007. Asi, el
ratio de cartera de alto riesgo logrd niveles de
1,90% del total de la cartera de créditos directos, dis-
minuyendo en 3pb en relacién al cierre del afio 2007.

Tasa de Morosidad
Porcentajes %

K

1,26 1,27
. .................... .
1,17
1,10 1,07

Dic-06 Dic-07 Dic-08
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Tasa de Cobertura
Porcentajes %

311,33 31165 30420

Sistema Bancario

Dic-06 Dic-07 Dic-08

Las provisiones para créditos alcanzaron S/. 767
millones, cifra superior en S/. 199 millones respecto a
diciembre 2007, permitiendo con ello mantener ade-
cuados ratios de cobertura a diciembre 2008, tanto
para la cartera atrasada (304,20%) como para la car-
tera de alto riesgo (187,60%).

Gestion de Pasivos

Los pasivos del Banco ascendieron a S/. 31.227 mi-
llones al 31 de diciembre de 2008, siendo la principal
fuente de financiamiento los depdsitos del publico
con un total de S/. 20.433 millones, que representan
el 65,4% del total de pasivos y que experimentaron
un crecimiento de 22,5% con respecto a diciembre
2007. Los dep6sitos del Sistema Financiero y Orga-
nismos Internacionales representan el 1,36% (S/.
427 millones), mientras que los Fondos Interbanca-
rios el 0,47%.

El dinamismo de los depdsitos del Banco se ha
mantenido, afianzando el segundo lugar en la parti-
cipacion de mercado de la banca multiple, reflejan-
do asi un crecimiento de +21,4% respecto a diciem-
bre 2008. Los depdsitos de personas juridicas se in-
crementaron un 14,2%, principalmente en plazo,
donde alcanzé S/. 6.827 millones (+7,6%), obtenien-
do asi una participacién de mercado de 20,29%. Por
su parte los adeudados del Banco conforman el
24,7% del total de pasivos, siendo el 58,9% del total
de adeudos los comprometidos con instituciones del
exterior y organismos internacionales y el 41,1% res-
tante sostenido con instituciones nacionales.

A continuacion se presenta la estructura de Pasi-
VOs:

Principales Cuentas de Pasivo
En Millones de Nuevos Soles

TS Dic-07  Dic-06

Vista 5.544 4.570 3.213
Ahorro 4.199 3.213 2.879
Plazo 10.616 8.758 7.547
Sist. Financiero y

Org. Internacionales 427 531 559
Otras Obligaciones 74 133 123
Rendimiento

por pagar 79 45 39
Adeudos y Oblig.

Financieras* 7.772 4.142 1.412

*No incluye gastos devengados por pagar

En cuanto a la contribucién por areas de nego-
cio, la composicion de los depositos es la que se
muestra a continuacion.

Obligaciones con el Publico y Depésitos

del Sistema Financiero Nacional
En Millones de Nuevos Soles

+21,4%
+20,1%
17.251
14.361
Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008

Depositos Diciembre 2007

Porcentajes %

Tesoreria
27,9%

N

Distribucién
Red Minorista

BEI
Clientes 23,5%
Globales y .
Bancade lnversion L Resto Areas
7,3% 0,9%
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Depositos Diciembre 2008
Porcentajes %
Distribucién Tesoreria
Red Minorista 22,4%
45,6%
Banca
Empresas
Clientes 25,8%
Globales y i
Bancade lnversion L Resto Areas
5,3% 0,9%
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Estado de Resultados

Durante anos, el BBVA Banco Continental viene de-
mostrando su excelente capacidad de gestion en el
negocio bancario y el afio 2008 no fue la excepcion.
El beneficio después de impuestos crecié en un
22,1% en términos interanuales, situdandose en
S/. 724 millones.

El crecimiento de los resultados del BBVA Banco
Continental ha sido basicamente organico, producto
del crecimiento sostenido de la actividad del negocio
y orientado a los segmentos de mayor rentabilidad.
Es por ello que la gestion financiera estd enfocada en
la maximizacion de los margenes y en la diversifica-
cién de las fuentes de fondeo, manteniendo una es-
tructura éptima en términos de costo.

BBVA Banco Continental Estado de Ganancias y Pérdidas
En Millones de Nuevos Soles al 31 de Diciembre 2008

2008 | 2007
Ingresos Financieros 2.576 1.906
Gastos Financieros (949) (659)
Margen Financiero Bruto 1.627 1.248
Provision Neta por Incobrabilidad de Créditos (246) (167)
Margen Financiero Neto 1.381 1.081
Ingresos por Servicios Financieros 426 372
Margen Operacional 1.807 1.453
Gastos de Personal y Directorio (336) (284)
Gastos Generales (336) (254)
Otras Provisiones, Depreciacion y Amortizacién (84) (41)
Resultado del Ejercicio antes de Participaciones e Impuestos 1.051 874
Distribucion Legal de la Renta (43) (36)
Impuesto a la Renta (284) (245)
Resultado Neto del Periodo 724 593

Margen Financiero

El dinamismo de los diversos sectores econdmicos
(especialmente construccion y comercio) vy el creci-
miento de la demanda interna coadyuvaron al incre-
mento de la actividad, reflejandose en el Margen Fi-
nanciero Bruto, que en el afio 2008 fue de S/. 1.627
millones, superior en S/. 379 millones (30,4%) al
margen obtenido el afio 2007.
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Los ingresos financieros se incrementaron en
35,1% con respecto al afio anterior principalmente
por los Intereses de la Cartera de Crédito (+30,9%),
debido al crecimiento de las colocaciones rentables, y
por los Intereses provenientes de las Inversiones Ne-
gociables y a Vencimiento (18,0%), explicado por los
rendimientos de la cartera de renta fija, siendo éstos
compensados por los gastos financieros generados
por los Intereses por Obligaciones con el Publico
(+27,5%), sustentados por el aumento del volumen
de los recursos de clientes y los Intereses de Adeudos
y Obligaciones con Instituciones Financieras del Ex-

terior (+69,6%).

Composicion del Margen Financiero

Bruto
En Millones de Nuevos Soles

+35,1%
+24,9%

+22,8%

+44,1%

2006 2007 2008
Ingresos [ Gastos

Asimismo, el Margen Financiero Neto se incre-
menté en 27,8% en relacion al afio 2007, totalizan-
do S/. 1.381 millones, producto de la provision neta
por incobrabilidad de créditos que en el 2008 ascen-
di6 a S/. 246 millones, en linea con las politicas de
provisiones implantadas por el Grupo BBVA y la
adecuacion a los nuevos requerimientos de provisio-
nes por pérdidas esperadas que vendrdn con la im-
plementacion de Basilea II.

Evolucién del Margen Financiero Neto
En Millones de Nuevos Soles

+27,8%

+12,7%

958

2006 2007 2008
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Con esta provision se obtiene una cobertura de
304,20% sobre la cartera atrasada que al 31 de di-
ciembre 2008 ascendié a S/. 252 millones y represen-
t6 el 1,17% de la cartera crediticia total. Asimismo,
el ratio de cobertura de cartera pesada supera en
12pb al afno anterior, alcanzando el 142,41%. Am-
bos ratios de cobertura superan al ratio promedio del
Sistema Bancario (258,74% y 105,04% respectiva-
mente).

Ratio y Cobertura de Cartera Atrasada

Porcentajes %

1,17%

9
1,10% 1,07%

311,65%

2006 2007 2008
Cobertura C. Atrasada Ml Ratio C. Atrasada

Ratio y Cobertura de Cartera Pesada*

Porcentajes %

2,50%

2,12% I

124,27% 142,29% 142,41%

2006 2007 2008
Cobertura C. Atrasada [ Ratio C. Atrasada

*Cartera clasificada como deficiente, dudoso y pérdida

Margen Operacional

El Margen Financiero Neto y los Ingresos por Servi-
cios Financieros Netos determinan un Margen Ope-
racional de $/.1.807 millones, cifra superior en
24,4% al afio anterior. Los Ingresos por Servicios Fi-
nancieros durante el ejercicio 2008 suponen un in-
cremento de S/. 53,7 millones, que representa un
14,4% mds que el afio 2007, principalmente por el
aumento en los niveles de transaccionalidad (tarjetas
de crédito, recaudaciones, cuentas de ahorro, etc).



El BBVA Banco Continental mantiene un adecua-
do control de los gastos de explotacion, los cuales
son monitoreados y controlados exhaustivamente.
No obstante, durante el afio, los gastos de adminis-
tracion se incrementaron fundamentalmente por ex-
pansion de la red comercial, mejoras en la infraes-
tructura actual e intensas campaias de marketing. En
este rubro son los gastos generales los que se incre-
mentan en mayor proporcion con un 32,7%, seguido
por el incremento de los gastos de personal y direc-
torio en un 18,4%.

Al finalizar el afio 2008 se obtiene un Margen
Operacional Neto de S/. 1.135 millones, mayor en
23,9% al 2007.

Gastos de Explotacién
En Millones de Nuevos Soles

+251% 672
5 +152% 537

2006 2007 2008

Gastos de personal [

Gastos de administracion

Contrariamente al crecimiento en los gastos, el
BBVA Banco Continental sigue siendo el banco mas
eficiente del sistema financiero peruano, mejorando
su ratio de eficiencia de 35,77% en el 2007 a
34,45% en el 2008 y manteniendo un adecuado ratio
de recurrencia de 63,36%.

No conformes con tener una cartera con bajos ni-
veles de riesgo, segun lo indican nuestros ratios de
morosidad, las provisiones constituidas por el BBVA
Banco Continental en el periodo 2008 ascendieron a
S/. 246 millones, siendo largamente superiores a las
requeridas por la Superintendencia de Banca, Segu-
ros y AFP’., en prevision a los futuros requerimien-
tos del regulador por la adecuacién al Nuevo Acuer-
do de Capital (Basilea II).

Utilidad Neta

La utilidad antes de participaciones e impuestos as-
cendié a /. 1.051 millones (mayor en 20,3% al ejer-
cicio 2007). Sin embargo, luego de restar el Impuesto
a la Renta y la Distribucion Legal de la Renta, el
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BBVA Banco Continental obtiene un Resultado des-
pués de Impuestos ascendente a S/. 724 millones, re-
gistrando con ello un sobresaliente crecimiento del
22,1% en comparacion al afio anterior.

El BBVA Banco Continental ha obtenido excelen-
tes resultados en forma recurrente, reflejandolo en la
mejora continua de sus indicadores financieros. Es
asi que el indicador de rentabilidad sobre el patrimo-
nio (ROE) fue de 48,52%, mejorando en 386pb al
indicador obtenido en el afio 2007 (44,66 %), y el in-
dicador de rentabilidad sobre activos (ROA) fue de
2,51%.

Cabe mencionar que estos excelentes indicadores
—tanto ROE como ROA-, contribuyen positivamen-
te a la creacion de valor para nuestros accionistas.

Beneficios después de Impuestos
y ROE

En Millones de Nuevos Soles y porcentaje

. 48,52%

2006 2007 2008

Beneficios después de impuestos Il ROE

Activos Totales y ROA

En Millones de Nuevos Soles y porcentaje

I 2,78% I

2006 2007 2008
Activos totales Il ROA

Asimismo, mantener un adecuado control de gas-
tos ha permitido optimizar cada vez mds los marge-
nes y tener el mejor ratio de eficiencia del mercado
bancario peruano. Es asi que el ratio de eficiencia fue
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de 34,45% y mejor6 en 132pb en relacion al ratio
obtenido en el afio 2007 (35,77%). Por otra parte,
el ratio de recurrencia fue de 63,36%.

Ratio de Eficiencia
Porcentaje %

50,96% 9
O 18,%8% 15%0%
.................. ®
38,60%
35.77%  34,45%
2006 2007 o

Total Sistema @ BBVA Banco Continental

Ratio de Recurrencia
En Millones de Nuevos Soles y porcentaje

672

537
466 426

372
308 =
66,03% 69,30%

I 63,36%

2006 2007 2008

Gastos de explotacion

Ingresos por servicios netos [l

Beneficio Economico Anadido
y Rentabilidad Ajustada al Riesgo

En este informe se presentan por primera vez las ci-
fras de beneficio econdémico afiadido (BEA) y renta-
bilidad ajustada al riesgo (RAR), que forman parte
del conjunto de elementos necesarios para la correc-
ta gestion de las métricas vinculadas a la creacion de
valor que se utilizan en el Grupo BBVA.

El Grupo BBVA se ha fijado un objetivo corpora-
tivo plurianual que se basa en el retorno total para
el accionista (TSR) en relacion a un grupo de entida-
des comparables, y este objetivo ha sido trasladado al
BBVA Banco Continental al igual que a todos los
bancos que forman parte del grupo. Con el fin de en-
caminar al Banco a la consecucion de este objetivo,
se han desarrollado esquemas de gestion, basados en
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valor econémico, cuyo fin es alinear los intereses de
los empleados y de los accionistas del Banco.

La mejor referencia interna del valor en bolsa de
las acciones del BBVA Banco Continental es el valor
econdmico, que se calcula para las diferentes unidades
de negocio y actividades como los recursos de capital
empleados (capital econémico en riesgo o CER) mds
el valor anadido, que representa la expectativa de que
la rentabilidad sobre el capital supere su costo.

En este contexto, el valor afiadido se calcula
como el valor descontado al costo de capital del ne-
gocio, del beneficio econémico afiadido proyectado
a futuro. Por tanto, el BEA refleja el equilibrio entre
la generacion de resultados y el uso de capital para
su obtencién, y su crecimiento en el tiempo estd di-
rectamente vinculado con el incremento de valor
para el accionista. El BEA se mide como el beneficio
generado por encima del costo de capital.

Asi, el BEA del BBVA Banco Continental para el
gjercicio 2008 es de 259 millones de soles, un 53,3%
mas que los 169 millones de soles del ejercicio anterior.

Beneficio Econdmico Anadido (BEA) y
Rentabilidad Ajustada al Riesgo (RAR)

En Millones de Nuevos Soles

2008 2007 Var.
Resultado atribuido 370 270 37,0%
al Grupo BBVA
Ajustes -6 -4 50,0%
Beneficio atribuido 364 266 36,8%
econdémico (A)
Capital econdémico 909 802 13,3%
en riesgo (CER) (B)
Rentabilidad ajustada 40,0 33,1 690pb.
al riesgo
(RAR) = (A)/(B)* 100
CER x Costo de Capital -105 -97 8,2%
Beneficio econémico 259 169 53,3%
afiadido (BEA) = (A) - (C)

Por su parte, el RAR mide la rentabilidad de cada
unidad de negocio ajustada al riesgo que asume, y se
obtiene comparando el beneficio econémico con el
capital econdémico en riesgo (CER). Para el aio 2008
el RAR que se obtiene es de 40,0%, superior al
33,1% del 2007 en 690pb.

La combinacion de crecimiento y elevada renta-
bilidad del BBVA Banco Continental implica una ge-
neracion recurrente de BEA, y por tanto de valor eco-
némico para el accionista. La evidencia empirica y



nuestros propios datos de los tltimos afios muestran
que la correlacion entre la evolucion de la suma del
valor econémico de los negocios y el valor de merca-
do de las acciones del Banco es muy elevada, aunque
se pueda ver afectada transitoriamente por episodios
de volatilidad del mercado.

Base de Capital

Como parte de la politica del BBVA Banco Conti-
nental de gestion del capital y financiamiento de la
actividad, se comprometié6 la capitalizacion de utili-
dades del ejercicio 2008 por $/.140 millones y se emi-
ti6 deuda subordinada por S/. 185 millones (S/. 125
millones en VAC), fortaleciendo de esta forma la po-
sicién de solvencia del Banco e incrementando con
ello su Patrimonio Efectivo.

Si bien es cierto que los activos ponderados por
riesgo registraron un ligero incremento sobre las ci-
fras estimadas del afo anterior (+30,8%), totalizan-
do con ello §/. 21.091 millones, debido al crecimien-
to de la actividad crediticia del BBVA Banco Conti-
nental durante el ejercicio, éstos presentan un menor
nivel de riesgo, lo que se ve reflejado en los bajos ni-
veles de morosidad registrados en el 2008.

Base de Capital

En Millones de Nuevos Soles

RIEeal 31-Dic-07

Total Patrimonio Efectivo (I) 2.566 1.890
Patrimonio asignado a riesgo crediticio (ll) 2.524 1.869
Patrimonio asignado a riesgo de 42 21
mercado (lll)

Activos Ponderados por Riesgo (IV) 21.091 16.120
Ratios de Apalancamiento:

Riesgo Crediticio (I/1V) 8,36x 8,62x
BIS (%) (1/1V) 1191% |  11,56%
Riesgo Global {Il+(K*Il)/(lI)} ! 8,40x 8,65x
Limite Vigente (K) 11,0x 11,0x

1 Ratio de Apalancamiento Global, por riesgo crediticio y de mercado.

El BBVA Banco Continental, posee un adecuado
nivel de solvencia, ostentando al 31 de diciembre
2008 un ratio de apalancamiento por riesgo crediti-
cio de 8,36 veces, mientras que el ratio de apalanca-
miento global (riesgo crediticio y de mercado) fue de
8,40 veces; ambos indicadores se mantienen dentro
de los limites establecidos por el ente regulador local
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y dentro de los estindares internacionales de empre-
sas que ostentan el grado de inversion.

Patrimonio Efectivo y Ratio de

Apalancamiento Global
En Millones de Nuevos Soles y N° de veces

8,83

2006 2007 2008

Patrimonio Efectivo Il Apalancamiento Global

Ratio de Capital - BIS

En porcentaje %

11,91%
11,56%,_. .
11,33% o o
P
2006 2007 2008

Es importante sefalar que con fecha 22 de junio
de 2008 se publico en el diario El Peruano el Decreto
Legislativo No. 1028 que modifica la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orga-
nica de la Superintendencia de Banca y Seguros,
como parte del proceso de adecuacion a Basilea II.
Entre los principales cambios se incrementara el ratio
minimo de capital (Patrimonio efectivo / activos pon-
derados por riesgo) de 9,1% a 10% en forma pro-
gresiva, se definird una nueva estructura de patrimo-
nio efectivo con limites para el capital complementa-
rio (TTER II) respecto al capital bésico (TIER 1), se
establecerdn requerimientos adicionales para riesgos
de crédito y mercado y se incorporara el requeri-
miento de capital para riesgo operacional. Con este
cambio normativo también se permitird el uso de
modelos internos para la determinacion de la sufi-
ciencia de provisiones y capital econémico que coe-
xistirdn con una metodologia estandar. Los cambios
para nuevos requerimientos patrimoniales entraran
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en vigencia entre julio 2009 y julio 2011. Es por ello
que la plana gerencial, con miras al Nuevo Acuerdo
de Capital de Basilea II, se encuentra en continua
evaluacion de nuevas alternativas de fondeo que pue-
dan fortalecer el patrimonio efectivo de nuestra ins-
titucion, para enfrentar adecuadamente el futuro cre-
cimiento del negocio bancario, manteniendo adecua-
dos niveles de solvencia.

Clasificacion de Riesgo

El BBVA Banco Continental mantiene las califi-
caciones de riesgo vigentes mds altas otorgadas por
las mas importantes agencias de rating a nivel local:
Apoyo & Asociados Internacionales, Equilibrium y
Pacific Credit Rating (PCR).

Desde el ano 2006, el BBVA Banco Continental

ostenta el Grado de Inversion, clasificacion otorgada
por la prestigiosa agencia internacional “Fitch Ra-
tings”. El grado de inversion corresponde a una ade-
cuada capacidad de pago oportuno de los compro-
misos financieros e implica cierto grado de riesgo cre-
diticio, sin embargo, esta capacidad es susceptible de
deteriorarse ante cambios adversos en circunstancias
o condiciones econdmicas.

En junio 2008, “Fitch Ratings” mejord las califi-
caciones del BBVA Banco Continental para las emisio-
nes en moneda local y extranjera, de corto y largo pla-
z0, en un nivel (notch) con una perspectiva estable.

Desde el afio 2007, el servicio de rating de “Stan-
dard & Poors” otorgd la clasificacion de Grado de
Inversion al BBVA Banco Continental (‘BBB-/A-3’),
con una perspectiva ‘estable’. Esta calificacion ha
sido ratificada en el afio 2008.

A continuacion el detalle de la clasificacion reci-
bida por categoria sujeto de andlisis:

Clasificacion de Riesgo Local

http://www.aai.com.pe/
http://standardandpoors.com/

APOYO & ASOC. EQUILIBRIUM PCR TOP LOCAL
INTERNACIONALES S.A.C

Depédsito a plazo < a 1 afio CP-1+(pe) EQL 1+.pe Categoria | Categoria |
Certificados de depdsitos negociables corto plazo CP-1+(pe) EQL 1+.pe pl+ Categoria |
Depésito a plazo > a 1 afio AAA (pe) AAA.pe pAAA Categoria AAA
Certificados de depdsitos negociables largo plazo AAA (pe) AAA.pe pAAA Categoria AAA
Bonos Corporativos AAA (pe) AAA.pe pAAA Categoria AAA
Bonos Subordinados AA+ (pe) AA+.pe pAA+ Categoria AA+
Accién Comun 12, 12 Clase.pe PC N1 Categoria |
Rating de la Entidad A+ A+ A+ A
Clasificacion de Riesgo Internacional
INSTRUMENTOS Fitch Ratings Standard & Poors
Emisiones de largo Plazo moneda extranjera BBB BBB-
Emisiones de corto Plazo moneda extranjera F2 A3
Emisiones de largo Plazo moneda local BBB+ BBB-
Emisiones de corto Plazo moneda local F2 A3
Rating Individual C/D -
Respaldo (Support rating) 2 -
Outlook Stable Stable
Fuente:
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APOYO & ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.C. - CLASIFICADORA DE RIESGO

APOYO & ASOC. INTER. A ACIO DEFINICION DE CATEGORIA

Entidad Corresponde a aquellas que cuentan con la més alta

(Fortaleza Financiera) A+ capacidad de pago de sus obligaciones en los términos
y condiciones pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en la institucion, en la industria a que
pertenece, 0 en la economia.

Depositos de corto plazo CP-1+(pe) Corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de

Certificados de depdsito negociables de corto plazo|  CP-1+(pe) los compromisos financieros reflejando el mas bajo
riesgo crediticio.

Depositos a largo plazo AAA (pe) Corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de

Certificados de depdsito negociables de largo plazo AAA (pe) los compromisos financieros, reflejando el méas bajo

Bonos Corporativos AAA (pe) riesgo crediticio. Esta capacidad es altamente
improbable que sea afectada adversamente por eventos
imprevistos.

Bonos Subordinados AA+(pe) Corresponde a la mayor capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros, reflejando el mas bajo
riesgo crediticio. Esta capacidad no es significativamente
vulnerable a eventos imprevistos.

Acciones Comunes 1ra. Clase El més alto nivel de solvencia y mayor estabilidad en los

resultados econémicos del emisor.

EQUILIBRIUM - CLASIFICADORA DE RIESGO

EQUILIBRIUM A ACIO DEFINICION DE CATEGORIA

Entidad La entidad posee una estructura financiera solida y

(Fortaleza Financiera) A+ cuenta con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia.

Depdsitos a plazo menores de 1 afio Grado més alto de calidad. Existe certeza de pago de

Certificados de depdsito negociables a corto plazo EQL1+.pe intereses y capital dentro de los términos y condiciones
pactados.

Depositos a plazo mayores de 1 afio Refleja la mas alta capacidad de pagar el capital e

Certificados de depdsito negociables a largo plazo AAA.pe intereses en los términos y condiciones pactados

Bonos Corporativos AAA.pe Refleja la mas alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados

Bonos Subordinados AA+.pe Refleja muy alta capacidad de pagar el capital
intereses en los términos y condiciones pactados. Las
diferencias entre esta clasificacion y la inmediata
superior son minimas.

Acciones Comunes 1ra. Clase.pe El mas alto nivel de solvencia y mayor estabilidad en los

resultados econémicos del emisor.
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PCR - PACIFIC CREDIT RATING - CLASIFICADORA DE RIESGO

PACIFIC CREDIT RATING A ACIO DEFINICION DE CATEGORIA
Entidad Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera
(Fortaleza Financiera) A+ intrinseca, con buen posicionamiento en el sistema, con

cobertura total de riesgos presentes, y capaz de
administrar riesgos futuros.

Depésitos de corto plazo Categoria 1 Grado mas alto de calidad. Minima probabilidad de
incumplimiento en los términos pactados. Excelente
capacidad de pago aln en el mas desfavorable escenario
economico predecible.

Certificados de depdsito negociables de corto plazo pi+ Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La
liquidez a corto plazo, incluyendo factores operativos
internos y/o acceso a fuentes alternas de recursos, es
sobresaliente, y su seguridad esta ligeramente por
debajo de una obligacién a corto plazo libre de riesgo.

Depositos de mediano y largo plazo Emisiones con la mas alta calidad de crédito. Los
Certificados de depdsito negociables de largo plazo PAAA factores de riesgo son practicamente inexistentes.
Bonos Corporativos PAAA Emisiones con la méas alta calidad de crédito. Los
factores de riesgo son practicamente inexistentes.
Bonos Subordinados PAA+ Emisiones con alta calidad de crédito. Los factores de

proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo
variar en forma ocasional a causa de las condiciones

econdmicas.
Acciones Comunes 1ra. Clase Acciones clasificadas en esta categoria son
Nivel 1: probablemente las méas seguras, estables y menos
PC N1 riesgosas de mercado. Muestran una muy buena
capacidad de generacion de utilidades y liquidez en el
mercado.
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Los mercados de renta variable en el mundo han te-
nido mucha volatilidad debido a la situacion que ex-
perimentan las economias. La crisis subprime decla-
rada en el 2007 en Estados Unidos conllevo a que los
problemas del mercado hipotecario americano se ex-
tendieran a productos de financiacion estructurada y
diversas entidades financieras anunciaran pérdidas
por las posiciones de crédito estructurado que man-
tenian. La reaccion negativa de los mercados provocd
una ampliacion de los spreads de crédito, caidas en
las bolsas y repuntes en las pendientes de las curvas
de tipos. Todo ello llevé a un aumento de la aversion
al riesgo y a una importante crisis de liquidez, lo que
obligo a los bancos centrales a intervenir. En la tltima
parte del afio, hubo ademas importantes inyecciones
de liquidez por parte de los gobiernos de paises desa-
rrollados y continuaron las bajadas de tipos de interés
para evitar que los efectos de la crisis de trasladen al
sector real de la economia. Sin embargo, dichos es-
fuerzos fueron en vano, ya que la mayor parte de eco-
nomias desarrolladas han anunciado que estdn en re-
cesion, asi como sus planes para salir de ella.

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) no ha sido
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ajena a este contexto internacional, por lo que a di-
ciembre 2008 el Indice General de la BVL llegé a
7.048,67 puntos, alcanzando una variacién de
-59,78%, con respecto al afio anterior. Los sectores
que mads cayeron fueron el agropecuario y el minero
con una rentabilidad de -65,13% y -64,00% respec-
tivamente. Estos dos sectores han sido afectados por
la caida en las exportaciones debido a la falta de de-
manda por la coyuntura econdémica actual. Particu-
larmente en el caso del sector minero, éste se ha visto
muy afectado por la caida en el precio de los metales.
En cuanto al sector de bancos y financieras, es uno
de los que menor rentabilidad ha perdido en el afio,
alcanzando un valor de -26,20%.

El monto negociado de la BVL fue de US$
7.887,66 millones, un 36,40% por debajo del afio an-
terior. Ademads, se realizaron 359.165 transacciones,
con un promedio de 1.448 operaciones diarias. La ca-
pitalizacion bursatil cerr6 el afio en US$ 57.231,44
millones, inferior a la del afio anterior en 47,12%.

Al cierre del afio 2008 la accién del BBVA Banco
Continental alcanz una cotizacién de S/. 5,15, ex-
perimentando una variacion de -28,77% con respec-
to a diciembre 2007. Esta caida en el desempefio de
la accion se debe a la volatilidad de los mercados, ya
que los resultados obtenidos por el Banco a lo largo
del afio han sido superiores a los del afio anterior.

BBVA Banco Continental
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La capitalizacion bursatil del Banco alcanzé S/.
5.712,90 millones a diciembre 2008, equivalente a
US$ 1.824,92 millones, registrando una reduccion de
28,77% respecto a diciembre 2007. Esta caida es li-
geramente superior a la registrada por el indice del
sector de bancos y financieras, que alcanza -26,20%.

Capitalizaciéon Bursatil
En Millones de Nuevos Soles

8.017

6.089 5713
+31,7% -28,7%

2006 2007 2008

En cuanto a los principales ratios bursatiles, la ra-
z0n precio beneficio (PER) a diciembre 2008 fue de
7,89 veces, inferior a la del afio 2007, al igual que lo
observado en las principales entidades del sistema fi-
nanciero.

Por otro lado, el ratio precio valor contable al-
canz6 2,56 al cierre del afio 2008, inferior al regis-
trado el afio anterior.

Precio / Valor Contable
Numero de veces

4,04
3,56
2,56
+13,5% -36,6%
2006 2007 2008

La utilidad por acciéon aumenté de S/. 0,53 a
$/.0,65, creciendo en 22,64% durante el 2008. El cre-
cimiento de este indicador muestra la generacion de
resultados sostenibles del Banco a lo largo de los afios.

Utilidad por Accién

En Nuevos Soles

S/.0,65
S/.0,53
S/. 0,44
+20.5% +22.6%
2006 2007 2008

La negociacién de la accion BBVA Banco Conti-
nental mantuvo altos indicadores de frecuencia de
negociacion. Asi, dicho valor se transé en un total de
2.915 operaciones, por un valor que ascendid a
S/. 181.815 miles.

Es necesario destacar que la acciéon del Banco es
parte del Indice General de la Bolsa de Valores de
Lima, ponderando en 1,9521% del total de la carte-
ra de 39 acciones que lo conforman. Ademas, forma
parte de la Cartera del Indice Nacional de Capitali-
zacion (INCA) en 6,6912%, y es el tunico banco den-
tro de la Cartera del Indice de Buen Gobierno Cor-
porativo ponderando en 19,0694%. Asi, BBVA Ban-
co Continental se constituye en un referente del mer-
cado, con una de las mds altas frecuencias de nego-
ciacion entre sus pares bancarios que alcanza el
92,34% a diciembre 2008.

BBVA Banco Continental
Indicadores de la Acciodn

Accionistas Ne de Acciones Participacion

(miles) %
Holding Continental 1.021.487 92,08
Fondos de Pensiones 58.586 5,29
Personas Naturales y Otros 29.228 2,63
Total 1.109.301 100,00
Ratios Bursétiles 2008 \ 2007
PER (Price Earning Ratio) 7,89 13,52
UPA (Utilidad por Accién) S/.0,65 S/.0,53
P/VC (Precio/Valor Contable) 2,56 4,04
Capitalizacién Bursatil (S/.MM) 5.713 8.017




En cuanto a los accionistas de BBVA Banco Con-
tinental, la Holding Continental mantuvo su partici-
pacién accionarial de 92,08% durante el 2008, lo
que representa un total de 1.021.487 miles de accio-
nes. Durante el afio 2008 se repartieron dividendos
en efectivo por S/. 0,556452, en el mes de abril y ac-
ciones liberadas por 30,062864% en agosto.

En un horizonte de inversion de mediano y largo
plazo, el BBVA Banco Continental sigue destacando
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su capacidad de crear valor para el accionista, como
se puede comprobar en el cuadro adjunto, que mues-
tra la rentabilidad obtenida por el inversionista en
acciones del Banco en los dltimos afios, para cada fe-
cha de entrada y salida.

Para el conjunto del periodo 1998-2008, el ren-
dimiento acumulado de la accion del Banco ha sido
de 637%, registrando ademds altos promedios anua-
les de rentabilidad.

Rendimiento de la Accion del BBVA Banco Continental
Rendimiento en tasa anual al final de cada periodo (%) AlERE  Promedio
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 Anual
1997 -17% 11% 6% -20% -1% 21% 99% 240% 395% 548% 364% 637% 20%
1998 40%  18% 0%  25%  52% 149% 327% 522% 714%  482% 787% 24%
S 1999 -16% -28%  -10% 9% 79% 207% 346% 484% 318% 534% 23%
3 2000 -15% 6% 29% 112% 263% 428% 592%  395% 650% 29%
_§- 2001 26% 53% 151% 331% 526% 720% 486% 783% 37%
< 2002 27% 109% 258% 421% 581% 387% 603% 38%
o 2003 81% 211% 352% 492% 323% 454% 1%
2 2004 87% 171% 255% 154% 206% 32%
< 2005 55% 103%  45% 64% 18%
2006 39% 0% 6% 3%
2007 -24% -24% -24%
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