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Carta del Presidente

Estimados accionistas:

En el 2007, nuevamente la economia peruana
mostré un desemperio sobresaliente. EI PBI crecid
9,0%, la tasa mas alta desde 1995, con lo que
continué extendiéndose uno de los periodos de
expansion mas largos que se hayan registrado al
acumular 26 trimestres de crecimiento ininte-
rrumpido. Esta evolucion ha sido posible por la
aplicacion de adecuadas politicas econémicas, las
que han inducido un entorno de estabilidad ma-
croeconomica, adecuado para el desarrollo de los
Nnegocios.

Por el lado del gasto, la demanda interna si-
guio impulsando la economia. Asi, el consumo
privado, variable que representa el gasto de las fa-
milias, se expandi6 en 8,3%, debido a la mayor
generacion de empleo, a la mejora en la capaci-
dad adquisitiva de los hogares y a las favorables
condiciones crediticias. Cabe destacar que los in-
crementos mas importantes del empleo formal ur-
bano se dieron en las ciudades del interior del
pais, lo que le otorga un caracter descentralizado
al actual proceso de crecimiento. Asimismo, el di-
namismo del consumo se vio reflejado en el creci-
miento de las ventas de supermercados, tiendas
por departamentos y automaviles nuevos.

El otro componente importante de la demanda
interna, la inversion privada, registré un incre-
mento cercano al 25%, en un contexto de gran
optimismo empresarial. Los proyectos mas impor-
tantes se desarrollaron en los sectores de la mine-
ria, construccion e industria. Asociado al empuje
de la inversion, se registr6 un significativo aumen-
to de las importaciones de bienes de capital e in-
sumos, que se tradujo en mejoras tecnologicas y
ganancias de productividad de las empresas loca-
les. Adicionalmente, el ritmo de la inversiéon pu-
blica se acelerd debido a mejoras en la gestion de

los proyectos, principalmente en las regiones del
interior del pais.

A nivel sectorial, las actividades no primarias,
como la construccion y la manufactura, lideraron
el crecimiento. Cabe destacar que estos sectores
incorporan un alto valor agregado y son impor-
tantes generadores de puestos de trabajo. La cons-
truccion registré un crecimiento superior al 16%,
impulsada por proyectos habitacionales, de desa-
rrollo comercial e infraestructura. En la manufac-
tura destacaron aquellas ramas dedicadas a la
produccion de textiles y de bienes de consumo
masivo.

En la segunda parte del 2007, el entorno in-
ternacional se torn6 algo mas incierto debido a la
desaceleracion de la actividad de Estados Unidos,
la mayor economia del mundo. Sin embargo, cre-
emos que en los ultimos afios, debido al buen ma-
nejo econodmico, el Peru se ha preparado adecua-
damente para enfrentar episodios de turbulencia
internacional, o que nos permite mantener un op-
timismo prudente para el 2008.

En este contexto, el BBVA Banco Continental
renueva su objetivo de seguir mejorando y afian-
zando su posicion en el sistema financiero. Nues-
tro compromiso de ir adelante, y asi satisfacer las
necesidades de nuestros clientes, accionistas, em-
pleados y sociedad en general, es permanente. Es-
tamos seguros de que seguiremos desarrollando
una senda de éxitos que redunden en mayores be-
neficios para todos.
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